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Predmluva
Robert Kiyosaki

Znim Mikea Maloneyho uZ néjaky ¢as, KdyZ lidé mluvi o Mikeovi, vidy
je sly$im fikat: ,Ten chlapik je opravdu chytry.* Rikaji to, protoZe Mike
znd mnoho faktd — a myslim tim skuteéné mnobo faku.

Hodné lidi znd fakia. Mikea odliSuje od ostatnich jeho neuvéfitelnd
schopnost porozumét vécem. Mike neni jen chytry clovék. Je to vizio-
ndf, kiery dokdZe shromazdit velké mnoZstvi informaci a najit uZite¢né
a vyznamné vzory.

Kniha, kterou mdte v ruce, se hodné vénuje historii, zvldsté historii
penéz, nebo — jak by nim pfipomnél Mike — historii skute¢nych penéz
a mény, coZ jsou dvé naprosto odlidné véci, Na jejich strinkich objevite,
jak vzdjemny vztah mezi penézi 2 ménou od po&itku ovliviioval vyvoj
fisi a stdtd. A ano, ovliviiuje i dnes velké americké impérium, Také uvi-
dite, jak to ovliviiuje vis a vi3 financni blahobyt, a dozvite se jak toho
vyuZivat ve sviij prospéch.

Ale Mike neni jen historik. Je to odbornik. Je odbornikem zejména
na zlato a stiibro. To, Ze se Mike zaméfil na historii, md dileZity divod -
chee, abyste zbohatli,

Mike vidi stejnou véc, kieré si uZ néjaky ¢as viimdm i ji, Kapitalismus
v Americe je nemocny, dostivd umélé dychini a je blizko smrti. Nasim
problémem je nakaZeny dolar, ktery podkopdva nasi ekonomickou vitalitu.






Autorova predmluva

Vérim, ze na vase dvefe klepe nejvétsi investicni pfileZitost. MiZete je
oteviit, nebo ne... volba je na vis.

Za poslednich 2400 let se pribéZné opakuje model, v némZ vlidy
znehodnocuji a fedi penéZni zisoby az do chvile, kdy spoletnd psycha
populace a kolektivni mysl zemé& zacinaji citit, Ze néco neni v pofidku.

Je pravdépodobné, Ze to citite pravé ted.

Jak znehodnocovini pokracuje, populace vnimd ztritu své kupni
sily. Déje se néco zdzratného. Prostfednictvim systému volného trhu
ville vefejnosti zplisobuje, Ze zlato a stitbro automaticky revalvuji. Plati
to pro veskerou ménu, kterd byla vytvofena od posledni revalvace.

Je to automatické a je to pfirozené. Zlato a stiibro to vidy délaji
a vidy budou délat. Lidé maiji vrozeny smysl pro vzicnost zlata a stiibra.
Jakmile nastane chvile, kdy je papirovych penéz piili§ mnoho, a ztri-
ceji tak hodnotu, ¢lovék se vidy vraci k drahym kovim. KdyZ masy
zafnou spéchat zpdtky, hodnota (kupni sila) zlata a stiibra se expo-
nencidlné zvysi.

Béhem téchto udilosti vidy dochizi k obrovskému prevodu bohat-
stvi a je ve vasi moci zvolit si, zda se bude pfevidét smérem k vim,
nebo od vis, Jestlize se rozhodnete pro pfevod smérem k vim, musite
se nejprve vzdélat a potom podniknout kroky.

Tato kniha je jak o vzdélivini, tak o podnikdni krokid. Na jejich
strdnkdch najdete historickou perspektivu i praktickou radu jak vyuZit
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toho, co je podle mého nizoru nejvétsim boomem v drahych kovech,
jaky se kdy odehril. Nejprve byste mohli byt pfekvapeni mnoistvim his-
torickych skutecnosti, které zde predkladim, ale ujiStuji vds, Ze k tomu
mim divod. Pouze diky pochopeni své minulosti miZeme skutecné po-
znat piitomnost. A v soutasné dobé stojime pred velmi vzicnou pfileZi-
tosti jak zvy3it své bohatstvi exponencidlné - jsme-li vyzbrojeni sprav-
nymi znalostmi.

Tato kniha vds vybavi viim, co potfebuijete, abysie se stali Uspésnymi
investory do drahych kov, a poskytne vim znalosti potfebné k tomu,
abyste vzali svou finan¢ni budoucnost do vlastnich rukou. UZivejte si to.

Uvod

Jednou z véci, které Robert Kiyosaki vidy uci na svych predstavenich,
ie rozdil mezi slovy ,obsah® (angl. .content*) a kontext” (angl. ,context”).
Obsab predstavuje fakta, ddaje, zlomky informaci, Konfext na druhé
strané oznatuje zpusob, jakym se Clovek divd na véci, jeho ndzor, po-
cit, ktery z néteho md, a zplsob, jakym se stavi ke svéu. Je to celkovy
obraz nebo bych mél fict, Ze to je schopnost mysli udrZovat celkovy
obraz. Ménit nebo rozifovat nééi kontext je mnohem.mocnéji (a obtiz-
néjsi) nez pouze predklidat fakta.

Tato kniha zméni a rozsif{ va3 kontext — pokud i to dovolite. Budeme
zkoumat velmi kontextudlni* pfib&hy o tom, jak v priibéhu historie
zlato a stiibro revalvovalo, protoZe vlidy zneuZivaly své mény, stejné
jako to délaji dnes Spojené stity. Budeme mluvit o bublindch, spekula-
cich a podvodech, mdniich a panikich, protoZe kazdy investor by mél
mit uréité povédomi o masové psychologii a dynamice. Koneckonci
trhy hybe chtivost a strach.

AZ prozkoumdme piibéhy, které nim poskytuje historie, ukdzu vim,
kde jsme v ekonomice dnes — na pokraji ekonomické katastrofy, kterou
budeme nazyvat dokonalou ekonomickou boufi. Ve Spojenych stitech
vytvif{ lehkomyslnost, s jakou utricime, a Spatné plinovini, které nase
vlida providi, neudrZitelnou ekonomickou hybnou silu. Jak uvidime,
nade ména (dolar) je na cesté ke krachu a to mazZe vést jen k mnohem
vy&8im hodnotdm zlata a stfibra. Spolecné prostudujeme soucasny stav



18 INVESTUJTE DO ZLATA A STRIBRA

ekonomiky Spojenych stitd a globdlni ekonomiky a zdklady zisob a po-
ptavky po zlag a sifibfe v protikladu k americkému dolaru.

Také se dozvite o dvou z mnoha pfirozenych ekonomickych cykli,
kieré se v prubéhu let stdle opakuiji. Jednim je akciovy cyklus, kdy akcie
a nemovitosti prekondvaji zlato, stfibro a komodity, a pak se cyklus
obraci a nastivd komoditni cyklus, kdy zlato, stfibro a komodity pfeko-
ndvaji akcie a nemovitosti. Druhy cyklus je méné znimy, méné pravi-
delny a méné Casty: ménovy cyklus, kde spole¢nosti zacinaji s kvalitnimi
penézi a pak se pohybuiji ke kvantitativnimu uvolfiovini, tedy rozsifo-
vini ménové bize, a opét zpitky.

Tyto cykly se v prubéhu ¢asu houpaji jako kyvadlo a pro chytrého
investora jsou ekonomickym barometrem.

Za nejkratsi obdobi lze nahromadit nejvétsi bohatstvi v dobé, kdy zlato
a stiibro revalvuiji. Myslim, Ze to uZ zacalo, a véfim, Ze tato revalvace bude
kolisat ve svém ekonomickém dopadu, protoZe dokonali konvergence
ekonomickych cykla vytvifi dokonalou ekonomickou boufi.

Tyto cykly, kieré béhem historie odchdzeji a pfichdzeji, jsou stejné
pfirozené jako piilivy a odlivy. A zatimco sdzeni proti nim muZe byt pro
vade finanéni zdravi riskantni, investovini s nimi vim muze pfinést velké
bohatstvi.

Tato kniha je rozdélena do CtyP Casti:

Pruvni éast: Viera

V Prvni &sti této knihy budeme studovat nékolik lekci, kieré nds histo-
rie udi o ekonomickych cyklech a jejich G¢inku na zlato a stfibro. Ddm
vam piiklady toho, jak zlato a sifibro vidy vyhravaly nad nekrytou ménou
(zajimavy pojem pro penize, které nejsou podloZené néjakym cennym
statkem, jako jsou zlato nebo stfibro). RovnéZ vim ukiZu, jak mohou
mdnie a paniky béhem okamZiku zménit ekonomické podminky. Je
dileZité pochopit dynamiku téchto jevd, protoZe oboji hraje svou roli
v tom, ¢emu vEfim, Ze bude nejvéisim pfevodem bohatstvi v déjindch.

Uvop 19

Drubhd &dst: Dnes

Ve Druhé ¢dsti se budeme zabyvat finanéni kritkozrakosti dnedni vlady
Spojenyich stiti, nebezpetnou hrou, kterou Spojené stity a Cina hrajf
s obchodnimi pfebytky a deficity, a o potencidlné nebezpeénych ekono-
mickych visledcich. Uvidime rovnéZ, Ze vim inflace ménové zisoby ne-
ubliZi jen finan¢né, ale povede k poklesu amerického dolaru a ekono-
mické sily Spojenych statd, jak ji znime. Tuto ¢dst zakonéim zikladnimi
informacemi o zlatu a stitbru.

T¥eti cast: Zitra

A% dokoncime, ¢emu nds historie udi, a pochopime ekonomické pod-
minky, jimZ dnes Celime, prozkoumdme, jak tato informace ovlivni nis
zitfek, nasi budoucnost a budoucnost nasi rodiny, UkdZu vdm, nejen jak
chrinit sebe pred nadchdzejici dokonalou ekonomickou boufi, ale také
jak z ni tézit diky vyuZiti lekci, kterym jsme se naudili z minulosti,
a z véci, které nds pfitomnost uci nyni. Jak jste pravdépodobné uhodli,
bude to mit néco spoletného s moudrym investovinim do zlata a stfibra.
Pravdépodobné predeviim proto jste si to knihu koupili!

Ctortd &dst: Jak investovat do drabych kovit

Jak uvidite, a ji doufim, Ze i uvéfite, nejlepdimi moZnymi investicemi
vzhledem k dnednimu ekonomickému prostfedi jsou zlato a stfibro.
V posledni ¢isti této knihy vim poskytnu nékolik dobrych a zdravych
rad o detailech investovini do drahych kovi.

Pro mnohé je investovini do drahych kovi cizim prostfedim, které
je plné podivind a konspira¢nich teroristii - a je to do urfité miry
pravda. Ale nedovolte, aby pér shnilych jablek znicilo cely sud. Jak
uvidite, historie je na strané téchto ,podivinu®, ktefi miluji své zlato
a stitbro. Ctrtd &st demystifikuje koncepci investovini do zlata a stfibra.






Pruvni kapitola

Bitva véku

V pribéhu historie civilizaci byla vidy vedena impozantni bitva. Je to
neviditelnd bitva, nepoznand vétinou lidi, které ovliviluje. Presto viich-
ni citi Ginky této bitvy ve svych kazdodennich Zivotech. Utinky této
skryté bitvy pocitite tfeba v supermarketu, kdyz si viimnete, Ze galon
mléka je o dolar draZ3i, neZ byl posledné, nebo kdyz dostanete et za
topeni, ktery neocekdvané stoupl o 50 dolart.

Tato bitva se odehrivi mezi ménou a skutecnymi penézi a je to
opravdu bitva véku.

* Nejtastéji tato bitva probihd mezi zlatem a stfibrem na jedné strané
a ménami, které Gdajné pfedstavuji hodnotu zlata a stfibra. Lidé si ne-
vyhnutelné mysli, Ze ména vyhraje. Maji pokaZdé stejné slepou viru, ale
nakonec zlato a stfibro vidy revalvuje a tyto kovy vidy vyhraji,

Abyste pochopili, jak zlato a stiibro periodicky revalvuji, musite nej-
prve zndt rozdily mezi penézi a ménou.

V prubéhu véki bylo ménou mnoho véci. Dobytek, obili, kofeni,
musle, perly a papir, to viechno byly formy mény, ale jen dvé véci byly
penézi. Uhodli jste to: zlato a stfibro.



24 INVESTUITE DO ZLATA A STRIBRA

Ména

Mnoho lidi si mysli, Ze ména jsou penize. KdyZ vim napfiklad nékdo
divi néjakou hotovost, pravdépodobné o ni uvaZujete jako o penézich.
Hotovost je jednodude ména, prostiedek smény, ktery miZete pouZit ke
koupi néteho, co md hodnotu, co bychom nazvali aktivum.

Jak vysvétluje Robent Kiyosaki v knize Zvyste své financni IQ, slovo
ména je v angli¢tiné odvozena od slova proud (currency — ména, current
- proud). Proud se musi udrZovat v pohybu, jinak zahyne (pfedstavte si
elektfinu). Ména sama o sobé nemd hodnotu. Je to prostiedek, pomoci
kter¢ho muZete previdér hodnotu z jednoho aktiva na druhé,

Penize

Penize na rozdil od mény maji hodnotu samy o sobé. Penize jsou vidy
ménou v tom, Ze se daji pouZit ke koupi jinych véci, kieré maji hod-
notu. Jak jsme se oviem prvé dozvédéli, ména neni vZdy penézi, pro-
toZe meéna nemd sama o sobé hodnotu. Jestlize to obtiiné chipete,
pfedstavte si stodolarovou bankovku. Myslite si, Ze ten papir md hod-
notu 100 dolari?

Odpovéd samozfejmé zni, Ze ne. Ten papir jednoduse pfedstavuje
hodnotu, kterd je uloZzena nékde jinde — nebo alespoil byvala, neZ se
nade penize staly ménou. Pozdéji prostudujeme historii nasi mény
a zlatého standardu, ale prozatim budete potfebovat védét jen to, Ze
americky dolar neni podloZen ni¢im jinym neZ horkym vzduchem ne-
boli tim, co se vieobecné nazyvd ,dobrd vira a kredit Spojenych stata®,
Stru¢né feceno, naSe vlida ma schopnost vytvifet penize podle své
viile a déld to bez toho, Ze by byly né¢im podloZeny. Mohli byste to
nazvat padélinim. Vldda to nazyva fiskilni politikou. Vysledkem je to,
¢emu fikime nekrytd ména.

Birrva viEkD 25

Nekrytd ména

Jde zde o dekret, nafizeni nebo vyrok vydany osobou, skupinou nebo
orginem s absolutni moci jej prosazovat. Ména, kterd odvozuje svou
hodnotu od deklaratorniho nafizeni nebo autoritativniho piikazu vlddy,
predstavuje podle definice nekrytou ménu. V3echny dnes pouZivané
mény jsou nekryté mény.

Ve zbyvajicich &dstech knihy budu pouZivat tyto sprivné definice.
Nejprve se vim to bude zdit zvlsini, ale posloudi to k vysvétleni a pii-
nese vési pochopeni rozdili mezi ménou a penézi. Doufejme, Ze na
konci knihy uvidite, jaky je dusledek skuteénosti, Ze vefejnost nedosta-
te¢né pochopila rozdil mezi ménou a penézi. Timto dusledkem je vytvo-
feni oho, co bude podle mého ndzoru nejvétdim nahromadénim piile-
Zitosti v historii. V této knize se naudite poznatkim o méné a penézich,
o0 nichZ pravdépodobné 99 procent populace nemd ponéti nebo se je
netouZi dozvédét. Blahopieji vim, mdte ndskok.

Inflace

KdyZ mluvim o inflaci nebo deflaci, mluvim o zvy3eni nebo poklesu mé-
nové zdsoby. Symptomem monetdrni inflace nebo deflace je zvySovini
nebo klesini cen, o nichZ nékdy hovofim jako o cenové inflaci nebo
cenové deflaci. Bez ohledu na to je jedna véc jistd, S inflaci se stavd cen-
néjsim viechno kromé mény.

Dobrodruzstvi pii vytvdieni mény

Nekryté mény obvykle nezacinaji timto zptisobem a ty vzicné pripady, kdy
ano, byly velmi kritkodobé. Spolecnosti obvykle zadinaji s komoditnimi
penézi vysoké hodnoty, jako jsou zlato a stitbro. Vlidy postupné oli
populaci, aby pfijala nekrytou ménu tim, Ze vydaji papirové vista sménky,
které jsou splatné v drahych kovech. Tyto vista sménky (ména) jsou ve
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skutecnosti jen ,depozitni certifikity”, ,potvrzeni* nebo ,potvrzeni o ni-
roku® na skutecné penize, které jsou ve stdini pokladné. Troufl bych si fict,
Ze mnoho Ameri¢ani si mysli, Ze takto dnes funguje americky dolar.

Kdyz vlida zavede bankovky, rozsifuje ménovou zisobu pomoci defi-
citniho financovini a titénim daldich bankovek, aby tyto vydaje po-
kryla, a tvorbou tvéru zaloZeného na bankovnictvi ¢dstecnych rezery
(o tom budeme pojedndvat pozdéji). Pak, obvykle kvili vilce nebo jin¢
naléhavé potfebé zemé, jako jsou opatfeni cizich vldd nebo snaha mist:
ntho obyvatelstva vykoupit své vista sménky (dtoky vkladateli na banku),
vlida doCasné zastavi privo na vykup, protoZe nemd dostatek zlata
a stfibra, kterymi by podlozila viechny papirové penize, které vytiskla,
a hle! Mate nekrytou ménu.

Zde je malé 3pinavé tajemstvi: nekrytd ména je uréena ke ztrité hodnoty.
Jejim cilem je zkonfiskovat vae bohatstvi a pfevést je na vlidu. Pokaidé,
kdyZ vlida vytiskne novy dolar a vydi jej, ziskd plnou kupni sflu tohoto do-
laru. Ale odkud pochizi ta kupni sila? Byla tajné ukradena z dolarl, které
vlastnite. JelikoZ kazdy novy dolar vstupuje do obéhu, devalvuje ostatni
existujici dolary, protoZe je ted vice dolard honicich se za stejnym mnoi-
stvim zboZi a sluzeb. To zpusobuje, Ze ceny stoupaiji. To je rafinovand tajnd
dari zndma jako inflace, kterd vis okridd o bohatstvi jako zlodéj v noci.

Béhem staleti zlato a stiibro bojovaly s nekrytou ménou a drahé kovy
vidy vyhrily. Zlato a stfibro automaticky revalvovaly prostfednictvim
systému volného trhu a v tomto procesu se porovndvaly s nekrytou
ménou. Toto je model, ktery se opakoval a opakoval od prvniho velkého
ménového krachu v Athénich v roce 407 pi. n. |. Kdykoli investor objevi
zaCdtek jedné z 1&ch bitev, naskytaji se mu obrovské pfileZitosti (podle
historie) k nahromadéni velkého bohatstvi za velmi kritké casové obdobi.

Zdi se, Ze to vidy zaCind stejné. Energie narustd, jak se ménovd zi-
soba rozdifuje, a pak masy uciti diky pfirozenym lidskym instinktim
prichdzejici krach. Zlato a stfibro ndhle vybusnym pohybem, v relativné
kritkém Case revalvuji na et ob&Ziva, které bylo vytvofeno mezitim,
a pak jesté vic. Jestlize uvidite na sténé napsino mene tekel a podnik-

Bitva VEKD 27

nete kroky dfiv, neZ to udini masy, vaSe kupni sila exponencidlné
vzroste, protoZe zlato a stfibro zvySuji svou hodnotu dmémé inflaénimu
obéZivu. Pokud to neudélite, ¢ekd vis drtivd pordzka.

Tyto tézké zdpasy mezi nekrytou ménou a zlatem a stfibrem mohou
skoncit jednim ze dvou zpusobt, kterymi jsou:

1. Technické rozhodnuti, kde se nekrytd ména opét stivd aktivem
podloZenym zlatem a stfibrem.

Nebo:
2. Drtivéd rdna, kterd znamend smrt nekryté mény.

V kaZdém pfipadé jsou zlato a stfibro vidy vyhliSeno vitézem. Jsou
to vzdy vlidnouci mistfi svéta 1€zké vihy. Ale nemusite mé brit za
slovo. Podivejme se, co tomu fikd historie.

Je to pro mé k nepochopeni

Winston Churchill kdysi fekl: ,Cim dile do minulosti se divite, tim dile
pravdépodobné uvidite do budoucnosti.* V Churchillové duchu se tedy
ohlédneme zpét... az do doby starych Reka.

Zlato a stiibro jsou hlavnim platidlem uz 4500 let, ale penézi se staly
v Lydii kolem roku 680 pf. n. 1., kdyZ z nich pro usnadnéni obchodo-
vani byly vyraZeny mince stejné hmotnosti. Skute¢né viak vzkvétaly
teprve potom, co se prvai raZené penize objevily v Athéndch. Athény
byly prvni demokracii na svété. Mély prvni systém volného trhu na svéé
a prvni fungujici dafiovy systém. To umoZnilo, aby byla postavena tak
tiZasnd vefejnd architektonickd dila jako Parthenon.

Athénska hvézda skute¢né jasné zifila mnoho let. JestliZe jste stu-
dovali historii, vite, Ze Athény jsou povazovany za jednu z nejvétSich
civilizaci véech dob. Vite také, Ze jejich civilizace uz divno padla. Co
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ndvratu. Bez ohledu na to, kolik marek vlida vytiskla, jejich hodnota
klesala rychleji, neZ se mohly dostat do obéhu. Vldda tak neméla na
vybér, mohla jen pokratovat a dile tisknout vic, vic a vic.

Koncem fijna a zatitkem listopadu 1923 se némecky financni systém
zhroutil. Pér bot, ktery stil pred vilkou 12 marek, nyni byl za 30 bilionti
marek. Cena bochniku chleba se zvySila z pilmarky na 200 miliard
marek. Cena jednoho vejce vzrostla z 0,08 marky na 80 miliard marek.
Némeckd burza se dostala od 88 bodii na konci vélky k 26 890 000 000,
ale jeji kupni hodnota klesla o vic nez 97 procent.

Inflaci prekonalo jednom zlato a stiibro. Cena zlata se dostala pfi-
blizné ze 100 marek na 87 bilion marek za unci, cena vzrostla o 87 bi-
lionti procent. Neni to oviem cena, ale hodnota, na éem zdleZi, a kupni
sfla zlata a stiibra vzristala exponencidlng,

Kdyz 15. listopadu 1923 némecké hyperinflace koneéné dospéla ke
konci, ménovi zdsoba vzrostla z 29,2 miliardy marek na zacdtku roku
1919 na 497 triliont marek, coZ je vice neZ 17miliardndsobné zvySeni
ménové zisoby. Celkovd hodnota ménové zisoby viak klesla ve srovnani
se zlatem o 97,7 procent.

Chudi byli chudi i pred krizi, a proto byli postiZeni nejméné. Bohati,
alespoii ti chytii, hodné zbohatli. Ale byla to stfedni tfida, kterd utrpéla
nejvic. Ve skute¢nosti byla éméf vymazana.

Existovalo viak nékolik vyjimek. Nektefi méli spravné vlastnosti a od-
vahu vyuzit ekonomického prostiedi. Byli inteligentni, odborné zdatni
a pohotovi, ale predevsim pfizpisobivi. Ti, kdo se dokdzali rychle pfi-
zplisobit svétu, kiery predtim nikdy nevidéli, svétu obricenému vzhiru
nohama, prosperovali. NezileZelo na tom, z jaké tfidy pochizeli, chudé
nebo stfedni, pokud se dokazali pfizpisobit a pfizpisobili se dobfe,
mohli zbohatnout béhem nékolika mésich.

V této dob& bylo mozné koupit cely méstsky blok obchodnich pro-
stor v centru Berlina za pouhych 25 unci zlata (500 dolard). Divodem
bylo, Ze ti, kdo uchovavali své bohatstvi ve formé obéZiva, se stavali
chudsimi a chudsimi, kdyz sledovali, jak vlada nici jejich kupni silu. Na
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Graf & 1: Cena 1 unce zlata v némeckych markich v letech 1914-1923
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Zdraj: Bernd Widdig, Culture and Inflation in Weimar Germany (Univ. of CalPress, 2001)

druhé strané ti, kdo uchovivali své bohatstvi ve formé zlata, vidéli, jak
jejich kupni sila exponencidlné roste a oni bohatnou.

Zde je duleZité pouceni: béhem finan¢ni revoluce, podvodii a spe-
kulaci, krachu trhu, deprese nebo ménové krize, jako byla tato, nedo-
chazi k niteni bohatstvi. Pouze se pfevidi. V dobé vymarské hyperin-
flace zlato a stfibro nejen vyhrilo, ale znitilo své konkurenty tim, Ze
pfineslo jesté dalsi znicujici rinu nekryté méné. A tak ti, kdo se drieli
skutecnych penéz misto meény, sklizeli mnohondsobné odmeény.



I¥eti kapitola

Stard sldava

Doufim, Ze ted uZ vidite, jak vznikd model. Ve viech piikladech, které
jsem vim dosud ukizal (a je jich mnohem vice), je model stejny:

5.

2,

Suverénni stit zalind s dobrymi penézi (1j. s penézi, kterymi je
zlato nebo stfibro, & plné podloZenymi zlatem a stiibrem).

Jak se stit ekonomicky a spolecensky rozviji, zatind na sebe brit
vice a vice ekonomické zitéie, pfidivd vrstvu po vrstvé vefej-
nych praci a socidlnich programi,

Jak jeho ekonomické bohatstvi nardstd, tak se zvySuje i jeho po-
liticky vliv, a to zvySuje vydaje na financovini velké armidy,
Nakonec za¢ne armadu pouZivat a vydaje prudce narlstaji.

Aby mohl stit financovat vilky, nejndkladnéjsi sili lidstva, krade
bohatstvi svého lidu tim, Ze nahrazuje jeho penize ménou, kterou
lze vytvofit v neomezeném mnoZstvi. Déld to bud pfi vypuknuti
vilky (jako v pfipadé prvni svétové vilky), béhem vilky nebo
vilek (jako v pfipadech Athén a Rima) nebo jako pfijaté feSeni
ni¢ivych ekonomickych disledkd pfedchozich vilek (jako v pfi-
padé Francie Johna Lawa).
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Ne tak skromné zaldtky

Slavny ekonom rakouské skoly, Murray N. Rothbard, viceprezident Insti-
tutu Ludwiga von Mises, viZeny profesor ekonomiky a autor Sestadva-
ceti knih, zahajuje svou knihu The Case Against the Fed slovy:

Zdaleka nejtajnéjsi a nejméné se nékomu zodpovidajici operace
federilni vlidy neni, jak bychom mohli ofekivat, CIA, DIA nebo né-
jakd jind supertajnd zpravodajskd agentura. CIA a jiné zpravodajské
operace jsou pod kontrolou Kongresu. Jsou vysvétlitelné: kongre-
sovy vybor dohliZi nad témito operacemi, konfroluje jejich rozpotty
a je informovén o jejich skrytych aktivitich,

Federdlni rezervni systém je viak instituce, kterd se nezodpovidd
nikomu, nemd Zidny rozpocet, nepodrizuje se Zidnému auditu
a #idny kongresovy vybor nevi o jejich operacich ani na ni nemuze
skutetné dohliZet. Federdlni rezervni systém, ktery md pod naprostou
kontrolou monetirni systém zemé, se nezodpovidd nikomu,

Zde je popis toho, jak to viechno zatalo. MoZnd byste fekli, Ze to
nebyl nijak skromny zacdtek.

V roce 1907 byla ve Spojenych stitech bankovni a burzovni panika,
vhodné nazvand Panika roku 1907. Vieobecné se véfilo, Ze velké new-
yorské banky znimé jako Money Trust zpisobuji bankroty a pak z nich
profituji tim, Ze vykupuiji akcie od otfesenych investor a prodivaji je
s obrovskym ziskem o pdr dni nebo tydnt pozdéji. Panika roku 1907
byla pro americkou ekonomiku zvlast znicujici a vefejnost Zidala vlddu,
aby s tim néco udélala.

V roce 1908 Kongres sestavil Federdlni finan¢ni komisi (National
Monetary Commission), kterd méla prozkoumat situaci a doporutit ban-
kovni reformy, jeZ by takovym panikdm zabrdnily, a také vy3etfit Money
Trust. Sendtor Nelson Aldrich byl jmenovin predsedou komise a oka-
miité se vydal do Evropy, kde strivil dva roky a utratil 300 000 dolari
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(to je 6 miliont dolari upravenych s ohledem na inflaci) za konzultace
s hlavnimi soukromymi bankéfi Anglie, Francie a Némecka,

Pri svém ndvratu se sendtor Aldrich rozhodl vzit si na néjaky ¢as
volno a zorganizovat lov na kachny se svymi pfiteli. Pritelé, které po-
zval s sebou na dovolenou, byli vyznamné osobnosti ekonomické moci,
samotni newyordti bankéfi, které mél vy3etfovat: Paul Warburg (Kuhn,
Loeb & Company), Abraham Pete Andrew (tajemnik ministra financi),
Frank Vanderlip (prezident Rockefellerem vedené National City Bank of
New York), Henry P. Davison (star$i partner u J. P, Morgan), Charles D.
Norton (prezident Morganem vedené First National Bank of New York)
a Benjamin Strong (vedouci ]. P. Morgan Bankers Trust a budouci 3éf
prvniho Federilniho rezervniho systému).

Odhaduje se, Ze tito muZi predstavovali jednu ¢tvrtinu svétového
bohatstvi. Utotisté nali na malém ostrové u pobfezi Georgie zvaném
Jekyll Island. Moc lovu na kachny tam viak nebylo. Aldrich a jeho vyz-
namni hosté misto toho travili devét dni u stolu a vymySleli plin, z néhoi
nakonec vznikl Federdlni rezervni systém.

Toto fekli néktefi z ucastnikd o setkdni:

Predstavte si spolecnost nejvétdich bankéii zemé, ktefi se vykradli
pod pfikrovem tmy z New Yorku na soukromou cestu v Zelezni¢nim
vagon€, tajné spéchali stovky mil na jih, nasedli na zihadny ¢lun,
prijeli na ostrov jen s nékolika sluhy, Zili tam tyden v tak pfisné taj-
nosti, Ze jméno Zidného z nich nebylo ani jednou vysloveno, aby se
slouzici nedozvédéli jejich identitu a neprozradili svétu tuto nejpo-
divnéjsi, nejtajnéjsi expedici v historii americkych financi.
Nevymyslim si. Poprvé poddvim svétu skutecny pfibéh o tom,
jak byla napsdna slavnd Aldrichova zpriva o méné, ziklad naseho
nového ménového systému.
B. C. Forbes, Casopis Forbes, 1916









Ctortd kapitola

Chtivost, vdlka
a prechod dolaru

Po vypuknuti prvni svétové vilky - stejné jako u viech historickych pfi-
kladu, jimiZ jsme se v této knize uZ zabyvali -~ bojujici zemé zastavily
vypliceni ve zlaté, zvySily dané, hodné si phjcovaly a rozsifovaly méno-
vou zidsobu. Aviak vzhledem k tomu, Ze Spojené stity vstoupily do vilky
téméf aZ po tiech letech, staly se béhem té doby pro svét hlavnim doda-
vatelem. Zlato proudilo do Spojenych stitli ve znacném mnoistvi, zisoby
zlata se zvysily o vic neZ o 60 procent. KdyZ uZ evropéti spojenci nedo-
kdzali platit zlatem, Spojené stity jim zvySily Gvér. Jakmile viak Spojené
stity vstoupily do vilky, dvér byl ¢erpdn ve v&t3i mife, neZ jaky byl pfi-
jem. Stitni dluh Spojenych stitt se zvysil z 1 miliardy dolart v roce 1916
na 25 miliard dolard na konci vilky.

Svétovd ménovi zdsoba explodovala.

Po vilce svét touZil po velkém obchodu a ekonomické stabilité mezi-
ndrodniho zlatého standardu, ktery tak dobfe fungoval pred vilkou.
A tak se béhem dvacitych let vlddy svéta vrdtily k formé zlatého stan-
dardu. Ale pouZity standard nebyl klasickym zlatym standardem pred-
vile¢ného obdobi. Misto toho to byl nepravy zlaty standard zvany stan-
dard zlaté smény.



52 INVESTUITE DO ZLATA A STRIBRA

Vlidy, jak se zd4, se nikdy nenaucily, Ze zlato nelze podvadet. Béhem
vilky mnoho zemi drasticky zvySovalo své ménové zdsoby. KdyZ se ale
pokousely vritit se ke zlatu, nechtély znehodnocovat svou ménu vici
tomuto zlatu tim, e by vytvifely fadu ménovych jednotek (zlaté certifi-
kity nebo potvrzeni ndroku na zlato) odpovidajicich poctu jednotek zlata,
které tuto ménu krylo. Zde je tedy jejich feSeni™

Stavéni pyramid

Po vilce mély Spojené stity vétsinu svétového zlata. Na druhé strané mélo
mnoho evropskych zemi velké zdsoby americkych dolard (a vyZerpangich
zlarych rezerv) kviili mnoha vileénym pljckdm, kter€ Spojené stity po-
skytly spojenciim. Bylo tak rozhodnuto, Ze svétové centrdlni banky budou
za standard zlaté smény pouZivat dolar a britskou libru spolu se zlatem
jako ménové rezervy a Ze americky dolar a libra budou splatitelné zlatem.

Mezitim Spojené stity vytvofily centrlni banku (Federalni rezervni
systém) a daly ji moc tvofit ménu z niceho. Ptite se, jak je mozné vytva-
fet ménu z nideho a jesté ji kryt zlatem? Nafidite centrdlni bance (Fede-
rilni rezervni systém), aby vytvofila rezervu omezujici mnoZstvi vytvifené
mény na urdity ndsobek jednotek zlata, které md v trezorech. V zikonu
o federdlnich rezervich z roku 1913 je specifikovino, Ze Fed md uchovi-
vat ve stitni pokladné Spojenych stitl ctyficetiprocentni rezervu zdkon-
ného platidla® (zlata nebo mény, kieré by bylo moZné vyvaZit zlatem).

Bankovnictvi &stetnych rezerv je jako obricend pyramida, Pfi 10pro-
centni rezervé muZe byt jeden dolar u dna rozsifen vrstvou po vrstvé
i¢etnich polozek, az se stane 10 dolary nahofe. Pfidinim tstfedni banky
tstetnych rezerv pod komeréni banky ¢stecnych rezerv se podobalo
posazeni obrdcené pyramidy na obricenou pyramidu.

Pred zalozenim Federdlniho rezervniho systému mohly komeréni ban-
ky pfi 10procentnim hotovostnim poméru udrZovat v rezervé zlatou minci
v cené 20 dolarii a vytvofit dalsich 180 dolari pujéek, celkem za 200 do-
lari1. Ale za Federilniho rezervniho systému jako zdkladnou pod bankovni
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pyramidou a s poZadavkem na povinnou rezervu ve vysi 40 procent mohl
Fed dit do ob&hu 50 dolari za kaZdou zlatou minci v hodnoté 20 dolard,
kterou mél v pokladné. Potom mohly banky tvofici druhou vrstvu v pyra-
midé poskytovat pijcky v hodnoté 450 dolari celkem za 500 dolart.

Za nového standardu zlaté smény mohly cizi centrdlni banky pouZi-
vat misto zlata dolary. To znamenalo, Ze jestliZe mél Federilni rezervni
systém v pokladné zlatou minci v hodnoté 20 dolard, a vydal 50 dolari,
mohla cizi centrilni banka drZet téchto 50 dolari v rezervé a pfi hoto-
vostnim poméru 40 procent vydat ekvivalent 125 dolari ve své méné.
Kdyz se pak téch 125 dolari dostalo do bank, banky je mohly zvétit na
potvrzeni o ndroku v hodnoté 1250 dolard, které byly kryty jedinou
20dolarovou zlatou minci. To znamend, Ze skutecny hotovostni pomér
(pomér skutecnych penéz, které mohou byt vyplaceny proti jejich méné)
byl nyni pouze 1,6 procenta.

Nyni zde byla obricend pyramida na vrcholu obricené pyramidy na
vrcholu obricené pyramidy. To bylo znaéné nestabilni. Nakonec byl
standard zlaté smény chybnym systémem, ktery vlidy uvalily na své ob-
Cany, coZ dovolilo vliddm jednat, jako by jejich mény byly stejné hod-
notné jako pied vilkou. Byl to systém odsouzeny k nedspéchu.

Vzestup tivérové kultury

Ale kaZzdy pyramidovy plin v prvnich dnech své existence vzkvétd
a stejné to bylo i se standardem zlaté smény. S velkerou novou méno-
vou zdsobou dostupnou z centrilnich bank komeréni banky vytvifely
mnoho novych pljéek, Tato hojnost vedla k nejvétSimu rozsifeni spotfe-
bitelskych dvéri v historii Ameriky, a to zase vedlo k nejvétiimu ekono-
mickému boomu, jaky kdy Amerika zaZila. Ten pak skutecné spustil
boufi v bjecnych dvacitych letech.

Pfed rokem 1913 byla velkd vétSina pijcek pljckami komer&nimi.
Phjcky na nefarmafské nemovitosti a spotfebitelsky splitkovy davér, jako
napf. pujcky na automobily, téméF neexistovaly a drokové sazby byly
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velmi vysoké. Ale s pfichodem Fedu se ziskdni Gvéru na automobily,
domy a akcie stalo levnym a snadnym. Utinek nizkych drokovyich sazeb
spojeny s témito novymi druhy pujéek byl okamiity. V3ude se objevo-
valy spekulace a podvody. V roce 1925 to byl podvod s floridskymi
nemovitostmi a potom ovéem koncem dvacdtych let nechvalné znima
spekulace spojend s burzou,

Béhem dvacitych let pfestalo mnoho Ameri¢and Setfit a zaCalo inves-
tovat, zachdzet s brokerskymi Gcty jako se spofitelnimi Gcty, podobné jako
zacalo mnoho Americani v nedivné dobé zachdzet se svymi domy v po-
slednim podvodu s byty. Ale brokersky ticet neni spofitelni et a neni jim
ani dim. Hodnota spofitelniho Gétu zdvisi na tom, kolik na néj vloZite
dolard. Aviak hodnota brokerského it nebo domu zévisi vyluiné na
vnimani druhych. JestliZe si nékdo mysli, Ze vase aktiva maji hodnotu, pak
ji maji, ale pokud si mysli, Ze nemaji hodnotu, nemaji ji.

V ekonomice zaloZené na tivérech je to, zda se ekonomice dafi dobfe
nebo Spatné, do zna¢né miry zdvislé na vnimdni lidi, Jestlize lidé véfi, Ze
ie viechno skvélé, pijtuii si a utriceji a ekonomika vzkvétd. Ale pokud lidé
pocituji i sebemens tzkost, maji-li pochybnosti o zittku, dévejte si pozor!

V roce 1929 zkrachovala burza, ivérovy podvod praskl a Spojené
stity se dostaly do deprese.

Mechanika deprese

Objeveni se dvérového podvodu je deflacni uddlost a v pfipadé Velké
hospodiiské krize to byla masivné defla¢ni udilost. Abyste pochopili,
jak dochizi k deflaci, musite védét, jak se zrodila naSe ména a jak se
miZe pfipojit k fadim drahych zesnulych.

Kdyz pfijmeme pujtku od banky, banka nim ve skutetnosti nepuj-
tuje Zidné penize, které byly uloZeny v bance. Misto toho ve chvili, kdy
se pero dotkne dokumentu o hypotéce &i pijcce nebo stvrzenky o tivé-
rové kané&, kterou podepisujeme, banka dostivd svoleni vytvofit tyto
dolary jako Gcetni poloZku. Jinymi slovy, penize vytvifime my. Banka to
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nemiZe udélat bez naseho podpisu. My vytvifime penize a banka ndm
potom zatctuje drok za penize, které jsme vytvofili. Tyto zbrusu nové
penize, které jsme pravé vytvorili, se pak stivaji soucdsti ménové zdsoby.
Velkd Cdst nasdi ménové zisoby je vytvoiiena timto zpisobem.

Ale kdyZ je dim zabaven pro nezaplacenou hypotéku, pijcka neni
splacena nebo nékdo vyhldsi bankrot, ty penize jednodude zmizi opét
v ménovém nebi, odkud pfidly. Podobné, kdyZ dvér dopadne 3patné,
ménovd zdsoba se zmendi a nastane deflace.

To se délo v letech 1930-1933 a bylo to znitujici. KdyZ zemi zapla-
vila vina vyvlastiovini zadluZenych nemovitosti a bankroti, jedna tfe-
tina ménové zisoby ve Spojenych stitech se vypafila. BEhem nésleduii-
cich tif let klesly mzdy a ceny o tfetinu.

Run, Baby, Run

Pfekotnd vybirdni vklad z bank jsou rovnéZ viznamné deflacnimi udi-
lostmi, protoZe kdyZ vlozite do banky jeden dolar, banka zaznameni
tento dolar do svych tcetnich knih jako dluh. Nékdy vim mi tento do-
lar vritit. V systému bankovnictvi &isteénych rezerv banka potom oviem
smi vytvofit ménu ve formé dvéru (pijcky) v mnodstvi mnohokrit vésim
neZ byl pivodni vklad, co? zaznamendvi do tfetnich knih jako aktiva.
Jak jsme uZ poznamenali, pfi 10procentni rezervé miZe jednodolarovy
dluh bance vytvofit dalsich 9 dolari aktiv.

To za normilnich okolnosti neni problém, pokud banka uZ neposkytla
pujcky do maximdlni povolené vyse. I s pouhym malym mnoZstvim _nad-
mérmnych* rezerv je banka schopna pokryt kaZdodenni kolisini, protoze
vklady a vybéry jsou vétSinou tésné vyviZené. Ale viiny problém muze
vzniknout, kdyZ se objevi ve stejnou dobu prili$ mnoho lidi, ktefi si chéji
vybrat své vklady, aniZ by si pfiSel pfiblizné stejny pocet lidi penize ulo-
#it. Pokud vybéry presihnou vklady, banka musi Cerpat ze svych nadmeér-
nych* rezerv. Jakmile jsou vSak tyto ,nadmémé* rezervy vyCerpdny, ban-
kovnictvi Easteénych rezerv je vrZzeno do nebezpetného opaéného sméru.



56 INVESTUJTE DO ZLATA A STRIBRA

Od té chvile banka potfebuje zlikvidovat 9 dolari ptjéek, aby byla schop-
na vydat jeden dolar vkladu. To se stalo v roce 1931 a byl to jeden z fak-
torll prispivajicich ke zhrouceni americké ménové zdsoby.

Pred nistupem Federdlniho rezervniho systému méla také vefejnost asi
jeden dolar v bance na kaZdy dolar v kapse a banky drZely jeden dolar
rezerv v pohotovosti, aby mohly vyplatit kazdé 3 dolary vklada. Ale kvili
Federdlnimu rezervnimu systému méla vefejnost v roce 1929 v bance 11 do-
Jard vklad na kazdy dolar v kapse a banky mély jen jeden dolar k dispo-
zici na vyplaceni kaZdych 13 dolari ve vkladech. To byla velmi nebezpeéni
situace, Vefejnost méla mnoho vklada v bance a velmi mdlo hotovosti
a banky mély také velmi milo hotovosti k vyplaceni téchto vkladu.

V listopadu roku 1930 byl krach bank vice neZ dvojndsobny ve srov-
ndni s nejvy3si kdy zaznamenanou mési¢ni drovni. V tom mésici zkra-
chovalo pfes 250 bank s vice neZ 180 miliony dolari ve vkladech. To
viak byl jen za&itek.

Nejvétdi pad jediné banky v historii Spojenych stitd se odehrdl 11. pro-
since 1930. Zhroutila se Bank of the United States se svymi dvaaSedesiti
pobotkami. Tento krach mél kaskidovity efekt, v jednom mésici zpiiso-
bil pad 352 bank s vice nez 370 miliony dolarii ve vkladech. Nejhor3i ze
vieho bylo, Ze tato situace nastala pfed pojiténim vkladi. CeloZivotni
uspory lidi byly v jediném okamZiku ztraceny.

Na dovrdeni toho vieho potom 21. zdfi 1931 Velkd Britinie odesla od
standardu zlaté smény a vrhla svét do monetdrniho chaosu. Cizi vlady
se spolu s podniky a soukromymi investory ze Spojenych stitd a z ostar-
niho svéta zacali bit, Ze by Spojené stity mohly tento pfiklad nisledo-
vat. Nastala honba za hotovymi penézi.

Ve Spojenych stitech bankdm dochdzely zlaté mince a ziroven zacal
obrovsky odliv zlata z Federdlniho rezervniho systému urCeného pro
vzdilené zemé. Pyramidové schéma, kterym byl standard zlaté smény,
se zacalo hroutit. Aby se zastavil odliv, Fed vice neZ zdvojndsobil cenu
penéz ve Spojenych stdtech, zvedl béhem jediného tydne sazby z 1,5
procenta na 3,5 procenta.
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V dusledku toho v dobé od srpna 1931 do ledna 1932 zastavilo celkem
1860 bank s 1,4 milionu dolari ve vkladech své operace.

Rok 1932 viak byl rokem voleb. Tii dlouhé roky Velké hospodafské
krize lidé zoufale ¢ekali na zménu a v listopadu byl Franklin Delano
Roosevelt zvolen prezidentem. 1 kdyZ jeho inaugurace byla aZ v bfeznu,
zacaly se Sifit povésti, Ze bude devalvovat dolar. Zlato opét zaalo prou-
dit z pokladen, protoZe cizi vlddy, zahranini investofi a americkd vefej-
nost ztratili jesté vice viry v dolar, a zacal nejvice znicujici ndpor na banky
v americké historii. Ale tentokrit se americkd vefejnost nedala oklamat.

Barron z 27. biezna 1933 uvedl: Bylo dobfe vypozorovino, e stadia
deflace od roku 1929 jsou tinikem od vlastnictvi (hlavné cennych papini)
do bankovnich vklady, ddle dnikem od bankovnich vkladi k penézim
a konecné unikem od penéz ke zlatu.*

Je to neuvéfitelné, ale ménovd zdsoba Spojenych stitd klesala tak
rychle, Ze kdyby pokracovala stejnou rychlosti rok, zustalo by z ni jen
22 procent. Ekonomickd vyhlidka Spojenych stitd byla zoufald. Zdilo
se, jako by mél dolar upadnout v zapomnéni.

Navizeni prezidenta

Dne 4. bfezna 1933 byl Roosevelt slavnostné uveden do tifadu a béhem
nékolika dni podepsal nékolik prezidentskych nafizeni, jimiZ se uzavi-
raly viechny banky na ,bankovni prizdniny*, zmrazily se cizi mény a za-
brinilo se bankim, aby po opéiném otevieni vyplicely zlaté mince.
O mésic pozdéji prezident podepsal nafizeni poZaduiici, aby ameritti ob-
¢ané postoupili svij soukromy majetek (zlato) Federdlnimu rezervnimu
systému vyménou za bankovky této instituce.

Dne 20. dubna podepsal dalsi nafizeni ruSici prvo americkych obéani
kupovat nebo obchodovat v cizich méndch a (nebo) pfevidét penize na
Géty mimo Spojené stity. Ve stejny den byl poslin do Kongresu ndvrh
pod nizvem Thomas Amendment opraviiujici prezidenta rozhodovat
o sniZeni zlatého obsahu dolaru az na 50 procent byvalé hmotnosti ve
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zlaté. Zikon byl pfijat 12. kvétna a poté byl doplnén tim, Ze bankovky
Fedu maji plny status ,zikonného platidla®,

NeZ mohl Roosevelt devalvovat dolar, nechvalné zndmou zlatou do-
lozku, bylo nutné prekonat jesté jednu prekazku.

B&hem obtanské vilky musel prezident Abraham Lincoln pfistoupit ke
zplsobu jak platit vojska a zavedl v zemi druhou ¢isté nekrytou ménu, ze-
leny dolar (bankovka vydand americkou vlidou, ti8iénd na jedné strané
obvykle zelené, pozn. piekl.). KdyZ se zelend bankovka objevila poprvé,
méla hodnotu stejné ¢dstky jako zlaté bankovky. Ale koncem obtanské
vilky klesla jen na jednu tfetinu hodnoty zlatem krytého dolaru. Mnoho
lidi, ktefi uzavirali smlouvy nebo si brali pljcky pfed vilkou ve zlatych
bankovkdch, je spliceli v devalvovanych zelenych bankovkich. To byl
samoziejmé podvod na véfitelich a bylo podino mnoho Zalob.

Po skonCeni obfanské vilky vétSina smluv obsahovala ,zlatou do-
lozku®, aby byli chrinéni véfitelé a ostatni pfed devalvaci mény. Zlatd
doloZka vyZadovala spliceni bud ve zlaté, nebo v mnoZstvi mény rov-
najici se hodnoté hmotnosti zlata* v dobé, kdy smlouva vstoupila v plat-
nost. Velkym problémem pro Roosevelta bylo, Ze vét3ina vlidnich smluv
a obligaci v sobé méla také vepsanou tuto zlatou dolozku. Devalvo-
vini dolaru tedy také zvySovalo cenu vlddnich obligaci o stejnou Edstku.

Na Zidost prezidenta Roosevelta Kongres schvilil spole¢nou rezo-
luci z 5. éervna o neplatnosti zlaté dolozky na viech smlouvich, vefejnych
a soukromyich, minulych, pfitomnych a budoucich. Vlida v podstaté
americkym ob¢anim a podnikum jednodu3e fekla: Nemusime vim
platit.“ Sendtor Carter Glass, pfedseda finan¢niho vyboru sendtu, po-
boufeny tim, co povaZoval za o€ividnou netctu vlddy k privim Ame-
ri¢ant, lamentoval: To je nedcta, pane. Tato skvéld vlida, silnd ve
zlatg, poruduje své sliby vyplicet zlato vdovim a sirotktim, kterym
prodala viddni dluhopisy se zdrukou platit zlatymi mincemi hodnoty
soutasného standardu. Je to nedcta, pane.* Ale sendtor Thomas Gore
z Oklahomy to vyjadfil jedié pregnantngji, kdyz fekl: ,Prot? To je prosté
krideZ, Ze ano, pane prezidente?”
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Ale tyto protesty nikdo neslyel. Dne 28. srpna 1933 Roosevelt po-
depsal nafizeni prezidenta 6260 rudici Ustavni privo americkych ob&ani
vlastnit zlato. Aby bankovni systém nemusel rusit své zdvazky (vyhlaso-
val bankrot) a udrel v tajnosti podvod bankovnictvi &stecnych rezerv,
jeho jedinou volbou bylo pfimét vlddu udinit vlastnictvi zlata (legilni
penize nasi Gstavy, inertni, neZivy prvek) nezikonnym pro americké
obany. Roosevelt se k tomu rdd zavizal,

Nejprve pod hrozbou zvefejnéni jmen SmelindfG se zlatem® v no-
vindch a potom pod hrozbou pokut a vézeni Spojené stty americké,
zemé svobodnych a statetnych lidi, nafidily svym obfanim predat
vlastni soukromy majetek (penize v jejich kapsich) Federdlni re-
zervni bance. Pokud mohu fici, zdd se, Ze nikdo presné nevi, kdo
tyto vyhldsky a nafizeni napsal. Jedna véc je viak dnes jasnd. Vlida
uZ nebyla vlidou lidu a pro lidi. Misto toho to byla vlidou bankéit
a pro bankéfe.

Mél se viak uskutecnit jedté jeden podly ¢in.

Dozor nad bmotnosti

Dne 31. ledna 1934 Roosevelt podepsal piikaz prezidenta G¢inné deval-
vujici dolar. Pfed timto vyhldSenim se za koupi jedné troyské unce zlata
platilo 20,67 dolart. Ale nyni, protoZe dolar mél okamité o 40,09 pro-
cent mensi kupni silu, se za stejné mnoZstvi zlata platilo 35 dolard. To
také znamenalo, Ze s ohledem na mezindrodni obchod vlida privé
ukradla 40,09 procent kupni sily celé ménové zdsobé lidi ve Spojenych
stitech - a to jednim tahem pera. Takovi je sila nekryté mény.

Nejhor8i na celé situaci je to, Ze lidé, ktefi dodrzovali pravidla a po-
stoupili své zlato, jak bylo nafizeno, utrpéli nejvice, protoie ti, kdo ne-
zdkonné dreli své zlato dal, dosahli zisku ve vy3i 69,33 procent kvili
tlakim, kterymi Rooseveltova politika pusobila na dolar. Bylo odevzdino
méné neZ 22 procent zlata v obéhu a podle vieho za ukryvinizlata ne-
byla uvéznéna ani soudné stihdna Zidnd osoba.






Pdtd kapitola

Z bloubi lesu
nitoci zlaty byk

Bretton Woods

To, co nis dostalo z Velké hospoddfské krize, nebyla vlddni vydini a pra-
covni programy Rooseveltovy administrativy ani druhd svétova vilka, jak
si vétSina lidi mysli. Ne. Z Velké hospodifské krize jsme se dostali diky
obrovskému pfilivu zlata z Evropy. KdyZ Spojené staty zvyiily cenu zlata
témeéf o 70 procent na 35 dolani za unci, ceny zboZi a sluZeb ve Spoje-
nych stitech nestouply ihned o stejnyich 70 procent. Vzpominite si, e diky
Rooseveltové administrativé byl dolar devalvovin o vice neZ 40 procent.
Jeho kupni sila v zdmofi tedy o stejnou ¢dstku klesla a vyrazné zpomalila
ni$ dovoz. Ale zemé kupujici od Spojenych stiti nyni zjistily, Ze za svou
ménu nakoupi o 70 procent vice amerického zboZi neZ dfive.

Také plati, Ze kdyZ zemé zaméfi svou ménu na zlato, musi kupovat
nebo prodivat tolik zlata, kolik je nabizeno nebo pozadovino k udrZeni
ceny této mény. Najednou zacaly viechny spolecnosti na svété, které
1@&Zily zlato, proddvat jedinému kupci, vlidé Spojenych stitd. Tato skuteé-
nost a obrovsky obchodni prebytek znamenaly, Ze vétiina zlata proudila
v letech 1934 aZ 1937 do Spojenych stita.


















Sestd kapitola

Vzestupy a pddy

Jak bylo sprdvné feceno, lidé v davu nemysli. Je zndmo, Ze lidé

v davu $ii a jefich smysly se vzpamatovdvafi jen pomalu, a to jeden
po drubém.”

CHARLES MACKAY, EXTRAQRDINARY POPULAR DELUSIONS

AND THE MADNESS OF CROWTS, 1841

Krach na burze z roku 1987 je zndm jako Cerné pondéli, ale ji tomu
fikim Zihadné pondéli, protoZe se zdi, Ze nikdo pfesné nevi, co se stalo,
Jedna véc je jistd. Krach v roce 1987 byl nejvéidim jednodennim krachem
v historii. Nejpopuldrnéj§im vysvétlenim byl prodej poéitati obchodniky
s programy. Jini fikaji, Ze to byla ndprava kwili nadhodnoceni, nebo
z toho obvifiuji nedostatek likvidity. Jednim z lepSich vysvétleni, kterd
jsem sly3el, je, Ze predchdzejici rychly vzestup byl zihadné podobny
vzestupu pfed krachem v roce 1929, Sifily se povésti a dynamika davu
a psychologie mas prevlidly.

Pravd pficina krachu pravdépodobné sahd do konce sedmdesdtych
a zaCdtku osmdesitych let. Paul Vocker pfevzal predsednictvi Fedu
v srpnu roku 1979 a uvédomil si potfebu zvysit redlné rrokové miry
(drokové miry minus inflace) do pozitivni oblasti, aby dostal hyperinflaci
a cenu zlata pod kontrolu,












Sedmd kapitola

Co je bodnota?

Od konce brettonwoodského systému v sedmdesarych letech byl dolar
Spinavym, dvojakym, lhifem vriZejicim kudlu do zad, a je jim dodnes.

Kdyz piSi tuto kapitolu, Dow-Jonestiv index je na 13 000 a snaZi se
tlagit ke svym vy3im tésné nad 14 000. Také se zd4, Ze jsme privé byli
svédky konce nejvétdi bubliny s nemovitostmi viech dob. Cena domu
mé pfitelkyné v Los Angeles je opét na sestupu a ceny dalsich doma
v jejim okoli uZ klesly o 15 procent.

Zatimco Ctete tento text, Dow-Jonestv index mohl prekrodit 15 000
nebo 20 000 a vy si myslite: ,14 0007 P4ni, to bylo divno.“ Nebo by mohl
byt méné nez 10 000 a vy si fikdte: ,14 0007 Clovéce, to byly zlaté staré
Casy.” Ale nezdleZi na tom, zda index Dow-Jones nebo nemovitosti jdou
v cené nahoru nebo dold. Bez ohledu na jejich cenu v dolarech, v hod-
noté jak index Dow-Jones, tak nemovitosti uZ Iéta krachuii,

Dow-Jones krachuje!

Dne 4. fijna 2006 Dow-Jonestiv index prolomil svou starou vy&i 11 750,
stanovenou v roce 2000, a finanéni tisk hldsal: ,Dow-Jones stanovi novou,
rekordni vySil“ Ale hodnota Dow-Jonesova indexu ve skutecnosti vyvrcho-
lila v letech 1999-2001 a od té doby krachuje. Ale pokud jste se dosud
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s ménou. V roce 1999 stdla koupé jedné akcie s hodnotou odpovidajici
Dow-Jonesovu indexu 1€méf 45 unci zlata. Ted, kdyZ to pisi, stoji méné
neZ 15 unci. Jinak to lze fici takto: Kdybyste prodali jednu akcii s hod-
notou odpovidajici Dow-Jonesovu indexu v roce 1999, mohli byste koupit
45 unci zlata. Pfi psani této knihy vim trzba umozni koupit jen 15. Méfeno
v redlnych penézich — akcie s hodnotou odpovidajici Dow-Jonesovu
indexu ztratila dvé tietiny své hodnoty a klesla o 67 procent,

Mim rdd grafy ¢ 9 a 10, protoZe ukazuji, kolik skuteénych véci (v pri-
méru) vim akcie s hodnotou odpovidajici Dow-Jonesovu indexu koupi. Je
na nich index Dow-Jones déleny komoditnim indexem a indexem zemédél-
skych cen. Komodity jsou véci, které si kupujete, nebo véci, kieré jsou obsa-
Zeny ve vécech, které si kupujete, zatimco zemédélsky index se vztahuje
spie k tomu, co jite a nosite. Tyto grafy zahrnuji viechno od médi a oceli
po pfirodni plyn a topny olej, dobytek, obili, bavinu, cukr a pomerancovou
Stivu. Tyto grafy fikaji, Ze jste v roce 1999 mohli za akeii s hodnotou odpovi-
dajici Dow-Jonesovu indexu koupit tfikrdt tolik véci oproti dobé, kdy to pisi.

Zde je pravdépodobné nejdileZit€jsi graf, Graf ¢, 11 vim ukazuje,
kolik barelil ropy (nihrada za energii) si miZete koupit za svou akcii
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na obdlce tasopisii Time a Newsweek, je v no¢nich reklamdch inzerova-
nych jako nejlepsi zptsob jak zbohatnout a je médni. To jsou tfidy aktiv,
které odterpavaji kapitdl z jinych tfid aktiv. Ale pfitom se to Zhavé akti-
vum stdvd nadhodnocenym. To, které neni, se stivd podhodnocenym.
Je to opravdu prosté.

Od konce druhé svétové vilky do roku 1966 byly horkymi aktivy cenné
papiry a nemovitosti. V letech 1966 az 1980 to byly komodity (a zlato, kdyZ
uZ to nebyla nase ména). V letech 1980 aZ 2000 to byly cenné papiry 4 ne-
movitosti. A na pielomu tohoto stoleti se tidou horkych aktiv stalo opét
zlato a komodity. Ti, kdo jsou skute¢né finanéné inteligentni, jsou schopni
nejen rozpoznat tyto cykly, ale pouZivaji informace, aby jich vyuZivali

Kdy?z ted rozumite pravé hodnoté a historii toho, jak zlato a stifbro
béhem staleti samo revalvuje, podivejme se na palivo, které pohdni hvézdny
vykon zlata a stfibra k pfedpovéditelné budoucnosti.

Osmd kapitola

Temny mrak

,\Na vsech strandch byly postaveny nové domy a iluzorni bobatstvf
Dredvddéno nad zemi a tak oslviovdny oci celébo ndroda, Ze nikdo
nevidél temny mrak na obzoru oznamujici bouri, kterd se velmi
rychle blizila."
CHARLES MACKAY, EXTRAORDINARY POPULAR DELUSIONS
AND THE MADNESS OF CROWDS, 1841

Na zacdtku této knihy jsme mluvili o pfichdzejici dokonalé ekonomické
boufi. V této kapitole se budeme zabyvat temnymi mraky, které se pfipra-
vuji zamifit do této boufe. Véfte tomu, nebo ne, rid bych tuto kapitolu vy-
nechal. Existuje mnoho knih o soudném dni a jd jsem chtél tuto knihu ucho-
vat optimistickou. Ale bylo by to ode mé nezodpovédné, protoZe tendence,
o nichZ pii v této a nisledujicich kapitolich, budou hlavnimi hnacimi silami
pro tZasny budouci vzrist pravé hodnoty (kupni sily) drahych kowvu,
Musim pfipustit, Ze kdyZ jsem zacal zkoumat tuto kapitolu, vydésilo mé
to a probudila se ve mé mentalita bunkru, v némz bych se skryl pfed nesni-
zemi. Potom jsem potkal Roberta Kiyosakiho a on zménil mij postoj béhem
par minut. Zdiraznil, Ze vét3i krize vedou k vé3im pfileZitostem. Mohl bych
se skryt ve svém bunkru a vynofit se po zkdze, kterd md prijit, nebo bych
mohl z nadchazejici boufe profitovat. Proto mim takovou dctu k Robertovi
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Cenné papiry zajisténé bypotékou
a monstrum odvozenych cennych papiru

Banka potom vezme hromadu hypoték a zabali je do dluhopisu (10U
-1 owe you = dluZim vim) zvaného cenny papir zajistény hypotékou
(MBS - mortage-backed security). Pravdépodobné jste o téchto cennych
papirech v posledni dobé slySeli. Cenné papiry zajiSténé hypotékou jsou
sloZité finan¢ni néstroje (které rid nazyvdm financni voodoo®) vytvo-
fené k tomu, aby omezily finanéni riziko instituci, pokud jde o dluh. Ale
misto omezovdni rizika rozsifuji riziko na cely svét. Kdykoli vim banka
poskytuje pijcku na dum, zfidkakdy si tu pljcku podrZi. Misto toho ji
prodd na Wall Street, ktery zabali ji a dal3i pljcky do MBS a prodi je
investorim ve svété, Nyni je to tak, Ze nesplacené hypotéky v nevad-
ském Las Vegas mohou zpisobit bankrot néjakého mésta v Norsku,

N43 soucasny zmatek vyplyvd z faktu, Ze Fed udrZuje drokové sazby
dlouhodobeé tak nizko, Ze to vyvolalo nesmimou vinu tvorby penéz a dGveéri,
které devalvovaly dolar a zplsobily rist cen nemovitosti do rekordnich
drovni. Pfi tak levném tvéru a tak hojné penéini zisobé zacaly banky
brzy pujtovat penize jakémukoli pobudovi, ktery 3el po ulici, za pfed-
pokladu, Ze si ucesal vlasy. Banky pak prodaly tyto hypotéky na Wall
Street a taméjsi géniové zabalili pujcky, jak standardni, tak subprime, do
MBS a odprodali je investoriim.

JelikoZ banky nedbaly na své pijtovni standardy, divaly pujcky
lidem na domy, které si jejich pfijemci nemohli dovolit. Tito lidé se nd-
hle citili bohati a vytahovali penize ze svyich dom, jako by to byly ban-
komaty, a utriceli penize za véci ztricejici hodnotu, jako jsou televizory
a auta, Potom se stalo néco zcela neotekdvaného (alespofi pro ty, kdo
byli zpitoméli z levnych penéz). Olekivané tpravy sazeb, které byly
jasné vyjadfeny v dokumentech o pujcce, vesly v platnost a lidé najed-
nou nebyli schopni splicet. Vite, co se stalo dil. Rychlé zabavovini ne-
movitosti pro nezaplaceni hypoték na rekordnich trovnich zpusobilo,
e cenné papiry zajiiténé hypotékou nesplnily ocekdvini. Lidé pfisli
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o mnoho penéz a vldda se jim snaZila pomoci dostat se z nesndzi, Mezi-
tim finanéni instituce zpanikafily a dvéry dogly.

Cenné papiry zajisténé hypotékou jsou soudisti toho, co rdd nazy-
vim derivitovym monstrem. Derivity jsou finanéni instrumenty, jejichZ
cena a hodnota jsou odvozeny od hodnoty aktiv, které jsou pro né pod-
kladem, jako je nemovitost zikladem pro MBS.

Derivity mohou byt nejvétsi hrozbou pro svétovy finanéni systém.
A rozhodné jsou jednim z temné&jsich mrakii v pfichdzejici boufi. Rikdm
mohou byt, protoze potencidlni problémy a rizika jsou tak dobfe skrytd,
Ze nemdme tueni, kolik Skody mohou zplsobit. Velkd vétdina z nich
vznikd dvoustranné, u pultu, prostfednictvim soukromych smluv misto
toho, aby byly obchodoviny prostfednictvim burzy. To znamend, Ze
nejsou podrobeny standardizaci a regulaci oficidlniho orginu, jako je
Vlidni komise pro regulaci prodeje cennych papiri (SEC - Securities
and Exchange Commission). Derivity tvofi nejvét3i financni trh na svété.
Nyni pfesahuiji pul trilionu dolari a ¢ini asi desetindsobek globilniho
hrubého doméciho produktu.

Retéz subjekii

Mnoho derivitl obsahuje datum vyprient lhuty, a tak se pfed jejim ukon-
Cenim uzavird nova smlouva zahrnujici nové strany. Tomuto procesu se
fikd vytvdfeni fetézu subjekti.

Nakonec by si n€kterd strana smlouvy mohla myslet, Ze zména okol-
nosti zplsobuije, Ze se jeho vklad dostivd do vétsiho rizika, a tak by mo-
hla uskute¢nit jiny vklad do opaéného sméru, aby riziko omezila. Nej-
vésim problémem je, Ze nikdo nevi, kdo miZe byt na konci fetézu
derivird. Mohla by to byt krachujici spole¢nost v Panamé, kterd neni
schopnd zaplatit. Pokud je to tak, nastivd dominovy efekt, v némz Zidnd
strana neni schopna platit dalsi.

Néco podobného se téméf stalo v roce 1998, kdy zajidtovaci inves-
tiéni fond s vysokym spekulaénim faktorem, zvany Long Term Capital
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Dne 5. bfezna mél Carlyle Capital Fund maly problém, kdyZ zjistil,
e nékteré MBS, které koupil od spolecnosti Fannie Mae a Freddie
Mac, jsou téméf bezcenné. To byl maly problém. Velkym problémem
bylo, Ze tento vklad mél podobné jako LTCM vysoky spekulacni fak-
tor. Jedenatficet dolart z kaZdych dvaatficeti, které Carlyle vloZil, bylo
vypujceno.

Ted zacaly problémy opravdu nanistat. Zna¢nd &dst vypujcené mény
pochdzela od Bear Stearns, coZ byl shodou okolnosti jeden z hlavnich
i¢astnikt pfi baleni a proddvini MBS a byl uZ v procesu dosahovini vel-
kych ztrdt z MBS, které vlastnil. Ve stfedu 12. bfezna 2008 Carlyle ozna-
mil, Ze neni schopen splicet pujcky na své vklady a Ze jeho véritelé se
zmocni viech zbyvajicich aktiv.

Bear Stems jako hlavni véfitel nepotfeboval vic MBS, a kdyZ se zpriva
rozsifila, spole¢nost se zhroutila, V pitek 14. brezna, jak sdélil USA To-
morrow: Bear Stearn byl ochromen, kdyZ zagaly vifit informace z trhu
o velikosti jeho vystaveni vlivu cennych papini souvisejicich s hypoté-
kami a pochybnosti, zda ma dostate¢né rezervy na pokryti potencidlnich
ztrit. To vedlo klienty a investory k tomu, aby poZidali o vriceni penéz,
a to zpusobilo ttoky na banku.” Fed v nedéli 16. biezna mimofidné sni-
Zil sazby o 0,25 procenta al8, bfezna pak o dalSich 0,75 procenta. Na-
konec Fed uspoiidal svatbu, kde ].P. Morgan Chase, ktery je diky fiizim
a akvizicim pravdépodobné nejvétsim akciondfem Federdlniho re-
zervniho systému, ziskal kontrolu nad Bear Stearns pfi 95 procentech
odpoétu z jeho ceny z predchoziho roku.

Ale piibéh dopadi jesté lépe! Fed skoupi nejhorsi MBS spolecnosti
Bear Stearn, neZ je Morgan pfevezme. A to bude stit nds, americké da-
fnové poplatniky, dalSich 30 miliard dolart,

Bear Stems je pouze zaltek. Takovéto vypomoci se budou zvétlo-
vat a stanou se CastéjSimi, a tak zpusobi, Ze se ménova zdsoba bude roz-
Sifovat, a tim se sniZi hodnota vasich tvrdé vydélanych penéz.
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Ménovd bra

Nerad vim to fikdm, ale tento ménovy systém se obraci proti vim. Jestlize
jste primérnym AmeriCanem, ktery tvrdé pracuje a spofi své penize
v bance, jste tim nejméné Gsp&Snym icastnikem v tomto sysiému, Nej-
vetdimi vitézi jsou finanéni sektory, kieré vytvifeji novou ménu. Tak jak
oni bohatnou, vy chudnete.

Duvod, pro¢ je finanéni sektor tak bohaty, je jednoduchy. Kdykoli
nékdo padéld ménu (af ilegilné nebo v pfipadé bankovniho systému
legilné), hodnota je ti¢inné odebrina ze stivajicich penéz a pfevedena
na nové vytvofené penize. KdyZ jsou vytvofeny nové penize, jejich maxi-
mdlni kupni sila pfipadne jejich tviirci, protoZe ho vytvofeni téchto penéz
nestilo nic. Navic, kdyZ tviirce pujéi nékomu nové penize, vyZaduie jejich
vraceni plus drok. Twirce penéz je tedy vywvifi bez nikladu, ukradne
hodnotu vasich penéz a pak tyto penize puj¢uje druhym a poZaduije, aby
mu vritili dokonce jesté vic penéz.

Ten, kdo si pujtuje, dostane druhou nejvy$si hodnotu z jednotek
mény, protoZe penize nejsou v obéhu, dokud za né néco nekoupi. Kdyz
viak za né néco koupi, penize vstupuji do ob&hu a devalvuji stivajici
ménovou zdsobu, kterd, jak jste uz pravdépodobné uhodli, zptisobuje,
Ze ceny za takové véci, jako jsou mléko a benzin, stoupaji. Ted je pro
vis draZ8i kupovat si tyto véci. PhjCovatel nové vytvofenych penéz z nich
dosihne vétSich pfinos neZ vy, protoZe nemusi platit cenu, abych tak
fekl. Kupuje své zboii za vypljtené penize, neZ budou mit nové penize
li¢inek na penéZni zdsobu. To je koncepce vypljéovini dnes a spliceni
zitra levnéjimi dolary.

Vychytrali investofi vyuZivaji tento systém ve svij prospéch. At je to vy-
uZiti vyde uvedeného rozdilu na burze nebo investovini do nemovitosti, sila
tvorby penéz poskytuje pfevod velkého bohatstvi €m, kdo vyuZivaji jejiho
vlivu moudfe. Vypjlovatelé, ktefi financuji jen svij vlastni dim nebo auto,
a zvladté t, kdo pouZivaji hotové penize k refinancovini, se viak stivaji
chudsimi pfi pouhém pfevodu svého bohatstvi od sebe do banky.
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Tvorba penéz je také jednim ze zplsobu, jakym tida aktiv mize
prejit od podhodnocené k nadhodnocené. KdyZ nové vytvofené penize
vstoupi do konkrétniho sektoru aktiv, feknéme do nemovitosti, zptisobi,
ze se sektor aktiv nafoukne. Lidé vidi, jak naristd vina bohatstvi, a sko&i
na ni, cbvykle na hieben viny, t€sné pfedtim, neZ se zfiti dold. V tomto
procesu se ohromné mnoZstvi bohatstvi pesouvd z jinych tfid aktiv do
spekulativni tiidy aktiv. Tridy aktiv, kde se penize vybiraji, se stivaji
podhodnocenymi a chytii investofi pak zalinaji pfevidét penize z na-
fouklé tiidy aktiv zpdtky do podhodnocenych.

Je tento systém mordlni? Ne. Ale je to systém, v némZ Zijeme, a udé-
luje velkou moc tém, kdo mu rozumi a umi s nim manipulovat. Cely
systém je urlen k pfevodu bohatstvi od téch, kdo nerozumi systému,
k tém, kdo mu rozumi. Jak fikd kongresman Ron Paul, snadny dvér
a snadny nekryty ménovy systém jsou jednodude ,dani uvalenou na
chudé a stredni tfidu".

Konvergence

V této kapitole jsme se dotkli rozpoctového deficitu, nezajiténych zi-
vazku, obchodnich pfebytki a deficitd, bankovnictvi Edsteénych rezerv
a vysledné exploze globdlni ménové zisoby, derivitového monstra,
které se nad nimi objevuji jako hvézda Smrti v Hvézdnych vdlkdch,
a nadeho finanéniho systému zaloZeného na vife.

To, ¢emu jsem se vénoval v této kapitole, jen 3kribe po povrchu.
Problémy a nevyrovnanost, kterym ¢eli globilni finan¢ni systém, by mo-
hly zaplnit nékolik knih. A to vSechno se déje v dobé, kdy svét ohro-
Zuje terorismus, americkd zahrani¢ni politika jako by obracela ndzor
zbytku svéta proti sobé, zisoby ropy se zmen3uji, zatimco polovina sveé-
tové populace usiluje o stejnou troven bohatstvi (a vyuZiti energie) jako
zipadni svét, globdlni oteplovini je u naSeho prahu a vlida Spojenych
stdtd a vétina jejich obyvatel obrazné vycerpala své kreditnf karty a nyni
si mysli, Ze pujdou vichni do dichodu a budou Zit na et druhych.
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V nejistych casech se investofi na celém svété uchdzeji o vnimanou
jistotu vlddnich dluhopisi. Véfim, Ze tentokrat budou znifeny. AZ, ne
jestlize, bude uvéruschopnost vlady Spojenych stitl sniZena, jejich dluho-
pisy stejné jako dluhopisy MBS budou proddny za velké slevy a kazdy
investor, ktery si je ponechd, bude ztricet stejné jako v sedmdesatych
a osmdesatych letech, kdy stitni dluhopisy dostaly pfezdivku ,certifikdty
konfiskace bohatstvi*. Jak rychle jsme zapomnéli.

Vzpomindte si na moudrého starého farmife ze zacatku této knihy?
Kdyz vi, Ze prichdzi bouika, odvede krdvy do bezpedi a pfipravuje se na
nejhordi. My musime udélat stejnou véc s financemi. [ kdyZ bude mit
nadchazejici boufe strasné dopady pro ty, kdo jsou finanéné neinteli-
gentni, je skvélou novinou pro investory do drahych kovi. Ted nefikam,
e bychom méli stdt a povzbuzovat politiky, kdyZ plytvaji naSimi daro-
vymi dolary a prond3eji sliby, které nemohou splnit. Ale zdi se, Ze se
Washington odmitd poudit z historie a md v amyslu pokradovat v sebe-
vraiedné cesté aZ do konce.

SnaZim se délat, co je v mych silich, abych je zastavil. ZvySuji hlas na
protest. Pisi svému kongresmanovi. A napsal jsem tuto knihu. Ale jestlize
se mi nepodafi zastavit je, ujistuji vis, Ze udélam viechno, abych se ne-
jen chranil pfed hlouposti politiki, ale také ji vyuZil. ProtoZe kazdy pro-
marnény dolar a kazdy novy vytisiény dolar rozdifuje globdlni zdsobu
kazdého druhu mény kromé dvou. Zlato a stfibro jsou jedind platidla,
kterd nelze vytisknout.

Historie se vzdy opakuje. Kdyz civilizace znehodnoti svou ménovou
zisobu, veskerd ta ména se bude znovu shanét po stejné malé hromidce
kovu a zlato a stiibro se znovu zhodnoti oproti témto méndm, Stane se
to Spojenym stitim stejné, jako se to stalo kazdé fisi v historii. Ti, kdo
to véas poznaji, neuvéfitelné zbohatnou.



Devdtd kapitola

Dokonald
ekonomickd boure

V posledni kapitole jsem mluvil o nadchdzejici ekonomické boufi. Véfim,
Ze 1o bude dokonald boufe, nemiiZzeme udélat nic, co by ji zastavilo,
Rodi se udilosti, které jakmile se plné spoji, povedou k rychlé a zni¢u-
jici ekonomické zkdze. Ucinky nemusi byt tak neuvéfitelné vizasné jako
pfi pfirodni zkdze, nicméné budou opravdové. A pokud si myslite, Ze
vam vldda pomuzZe, t€Zce se mylite.

Nis politicky systém je strukturovin tak, aby potrestal kaZdého,
kdo premy3li o nécem nebo plinuje néco, co je vzdileno v budouc-
nosti vic neZ Ctyfi roky. Dnes lze zvolit politika jedinym zpisobem,
a to slibem, Ze zajisti vic véci zdarma nez politik, ktery kandiduje proti
nému, Ale vefejnost si asi neuvédomuije, Ze véci zdarma nejsou ve sku-
tecnosti zdarma.

Pro politika by bylo by politickou sebevrazdou, kdyby jen navrhoval
sniZzeni vydaju v nékteré oblasti rozpoCtu. Jestlize navrhnete sniZeni vo-
jenského rozpotu, pravice vim fekne, Ze jste proti Americe a Ze mite
pod posteli teroristy. Navrhnete-li sniZit vydaje na socidlni zabezpeceni,
AARP (American Association of Retired Persons) zmobilizuje své tsunami
voli¢t proti vim. A pokud navrhnete sniZeni vydaji na zdravotni péci
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nemiiZete uvéfit tomu, Ze je vim diim zabaven pro nespliceni splatek,
vezmou vim i auto, ndbytek se dostane do draZby a soud rozdéli snad
viechny uspory, vadim véfitelim. Potom, co jste cely Zivot pracovali, sti-
vite se bezdomovcem a Zijete na ulici.

Graf &. 22 ukazuje pomér dluhu k HDP, jinymi slovy, kolik dluhu bylo
v zemi jako procento drovné vieho zboZi a sluZeb vytvofenych v této
zemi (hruby domdci produkt).

Graf €, 22: Uvirové dluhy jako procento HDP
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Zdroj Federal Reserve, Bureau of Economic Analysis, US, Census Dept.

Kdy? se v roce 1929 zhroutila burza, HDP se zmendilo. Vzdpéti viak
- m pfestoZe nikdo nevytvofil novy dluh - dluh vyjidfeny v procentech
HDP vzrostl ze 180 procent na 280 procent, jak ekonomika b&éhem néko-
lika krdtkych let sklouzla do hlubin Velké hospodifské krize.

Urovné dluhu pak v letech 1933 aZ 1937 prudce klesaly, zatimco HDP
narustalo jen mimé, Pokud jde o jednotlivce, tato klesajici ¢dra zname-
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nala ztrdtu rodinné farmy, kterd byla pfedivina z generace na generaci.
Cira, kterd klesi od roku 1933 do roku 1937, statisticky predstavuje za-
bavené domy pro nezaplacené hypotééni dluhy, bankroty a likvidace
Spatnych ivérni. Ale za statistikou byly opravdové lidské bytosti, kieré
sledovaly, jak je jejich Zivot nicen.

Velké zmendeni ménové zdsoby nastalo v dobé, kdy mél nds penéZni
systém za zdklad skutecné penize: zlato a stfibro, které se nemohou jen
tak vypafit. Co by se mohlo stit dnes, kdy nd3 penéZni systém neni nic
jiného nez dluhopisy? Dluhopis md hodnotu jen tehdy, kdyZ je ten, kdo
si pujcuje, schopen platit. Pravdépodobné jste si uz viimli, Ze dnes jsou
nade trovné dluhu vyjidfené jako procento HDP vysoko nad historic-
kymi drovnémi Velké hospodifské krize. V dobé, kdy pisi tuto knihu,
tvoii 350 procent nadeho stitniho pfijmu. Ve srovndni s tim vypadi 180
procent, s nimiZ jsme zacali v roce 1929, vlain€ a nevyznamné.

Pamatuite si, Ze za deflace vlida trpi stejnym problémem pevného
dluhu a klesajiciho pfijmu (v podobé danovych pfijmQ) jako vefejnost.
Podobné jako u mas to vede k nesolventnosti.

Ben Bernanke se svém zndmém projevu ,Deflace — opateni, aby k ni
nedolo zde* hovofil o shazovini penéz z helikoptéry. V tomto projevu
odhalil, jak daleko je Fed pfipraven jit, aby zabrinil deflaci. Jeho fedenim
je stile chrlit vice a vice papirovych penéz, ne skute¢nych penéz. Ve své
feci mluvi o moZném sniZeni trokovych sazeb na nulu procent.

Pro¢ trdvim tolik Casu s problémy ekonomiky, deficitu, obchodnich
prebytku a deficitd, nezajiSténych zdvazki a vyroky Bena Bernankeho?
ProtoZe tcinek, ktery budou mit na zlato a stfibro, bude obrovsky, jsou
nejvérsimi faktory pohdnéjicimi nadchdzejici pfenos bohatstvi. Cheete-li
tedy pochopit, pro¢ hodnota zlata a stifbra musf stoupat a pro¢ prevod
bohatstvi bude tak obrovsky, pak potrebujete zhodnotit problémy a chabé
dsili vlddy je vyfesit.

Potencidlni fedeni deflace podle Bena Bernankeho a Fedu jsou velmi
duleZitd. Prozrazuji, jak jsou vydéSeni z deflace a jak daleko jsou pfi-
praveni zajit, aby ji zabrinili. Zestru¢nil jsem hlavni body z jednoho
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z Bernankeovych projeva o tom, jak Fed vytviii papirové penize a pum-
puje je do ekonomiky, do jediného odstavce. Podivejme se na to bliZe.

Rozsihlé ndvrhy Fedu jak bojovat s inflaci zahmuji vkladini penéz
do ekonomiky pomoci koupé aktiv. Aby Fed zabrinil deflaci, musi roz-
Sifit 8kdlu koupi aktiv nebo moZna rozsifit menu aktiv, kterd kupuje. Na-
priklad cenné papiry zajisténé hypotékou, firemni obligace, obchodni
cenné papiry, bankovni pljcky, hypotéky, dluhy cizich viid a také dluhy
domdci vlady. A opoudtéji moZnost rozsihlého sniZeni dani umoZnéné
programem koupi podle pravidel volného trhu.

Budeme muset dohlédnout na nemordlnost toho, Ze soukromd kor-
porace (a tou Fed je), kterd neni soucdsti Zidné viddy, md moc skupovat
mnoho svétovych aktiv penézi vytvofenymi z ni¢eho. Kdyby se méla
vyskytnout deflace, byla by pravdépodobné kritkodobd, protoZe Fed by
ji byl odhodlin zabrinit bez ohledu na disledky. Ale jaky by byl jeji vliv
na zlato a stiibro?

Jak uvidite v pozdé&sich kapitoldch, zlato miZe pifinést za deflace
obrovské zisky v kupni sile. Nékteré z nejlepich investic z doby Velké
hospodafské krize byly akcie zlarych dold. Ale tentokrit je to jiné. Béhem
Velké hospodifské krize zlato a stiibro wvofilo ziklad penéinich systému
na svété, Tentokrit nepatfi Zidnému stdtu. Jsou to oddélené obchodo-
vané mény. I kdyZ centrilni banky svéta horlivé vytvifeji ménu skupo-
vinim dluhi mezi sebou, aby odvritily deflaci, zlato a stfibro zistdvd
jedinou ménou, kterou nemohou vytisknout.

Tentokrit uZ také ndrodni ekonomiky nejsou oddélenymi ostrovy,
jakymi byly za Velké hospodifské krize. Jsou globilni, hlavnim kompo-
nentem jsou mezindrodni investice. A kone¢né tentokrit se zprivy a ob-
chody dostanou v3ude na nasi planeté rychlosti svétla,

Proto, jestlize se deflace zmocni Spojenych stinl, cizi investofi se budou
divat na zpomalujici se americkou ekonomiku a na to, jak se zisky spo-
leénosti méni ve ztrity, protoze zadluZenost vétSiny americkych korpo-
raci se obrdti proti nim. Cizi investofi tak budou prodivat americké
investice, AZ investofi prodaif svd dolarovi aktiva, budou muset vyménit
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dolary na svou vlastni ménu prodejem dolari a nikupem vlastni mény.
To zpusobi, Ze americky dolarovy index klesne a drahé kovy porostou.

Ale co americké dluhopisy? Nedafi se dluhopisim za deflace dobfe?
Normilné ano. Ale svét neceli normdlnim ekonomickym podminkim.
Za deflatniho scéndfe se zdklad dané dramaticky sniZi. Dnes jsou Spo-
jené stdty silné zatizeny dluhem a naSe deficitni vydaje propadly vrazed-
nému Silenstvi, Cely svét vi, Ze Fed se zkusi dostat z inflace tiskem novych
penéz. Tato skutefnost spolu s piijmy z dani by zpisobila, Ze hlavni
uvérové agentury sniZi postaveni amerického dluhu. Cizi investofi ani
nebudou muset proddvat americky dluh, aby ucinily Spojené stity insol-
ventnimi. Staci, kdyZ pfestanou kupovat.

Strucné feCeno, investofi mohou béZet tam, kde je podle vieho bez-
peci, a automaticky kupovat americké dluhopisy. Ale pfemy3lejte o tom
takto: Pujcili byste néjakému ¢clovéku své Zivotni dspory a pfijali jeho
dluhopis, kdybyste védéli, Ze ten ¢lovék slibuje drokovou sazbu, kterd
je polovinou redlné miry inflace, Ze si pujcuje od kaZdého ve mésté vic
neZ sedmdesit let a Ze utrdci vic, neZ si vétSinu téch let pijcuje? Domni-
vim se Ze ne.

V tomto pfipadé je tim .clovékem® sama nase viida. Naposledy vritila
vice, neZ si vypujcila, pred sedmactyficeti lety. DluZi také pétkrit tolik, co
¢ini jeji roéni pfijem z dafovych pfijmi. KaZdému ve mésté slibila, Ze mu
bude doddvat zboZi a sluzby, které ji budou stit dvacetindsobek jejiho ro¢-
niho pfijmu, i kdyZ ve skutecnosti nemd ani desetnik.

Pfes obrovské deflacni problémy se najde nékolik vzdcnych moi-
nosti pro investora, kde by mohl bezpeéné ulofit své portfolio. Jednim
z téchto piistavii budou jednodude drahé kovy, protoZe, jak jsem fekl uZ
dive, jsou jedinou ménou, kterou nelze vytisknout z rozhodnuti vlidy.
Kdyz zatnou investofi proddvat svou dolarovou ménu - pojmenovand
aktiva, kterd by pokratovala v devalvaci dolaru, a za¢nou je pfesouvat
do drahych kovi, cena bude muset stoupnout. Je to €isti a jednoduchd
nabidka a poptdvka. Je jen tolik zlata a stfibra, kolik ho je, a ¢éim vési
je po ném poptivka, tim vy3i bude cena.
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3. SCENAR: VELKA INFLACE

Kdyby mél Bernanke dosihnout toho, co je podle mého nizoru jeho
skuteénym cilem — vytvofit dostatek inflace, aby pfipravila bublinu s ne-
movitostmi na mékké pfistini — vyZadovalo by to mnohem zrychlengjsi
miru inflace. Nemovitosti by tak zaZily neviditelny pokles, podobné jako
pfi poklesu indexu Dow-Jones v letech 1966-1982, o némZ jsme mluvili
v predeslych kapitolich, protoze se vraceji zpét k podhodnocené tridé
aktiv. Za téchto podminek bude cena nemovitosti stabilni nebo se po-
malu zvedne. Rozdifeni ménové zdsoby by bylo ve srovndni s dnedkem
obrovské a vysledkem by bylo, Ze viechna ostatni aktiva by stoupala
rychleji neZ nemovitosti, véetng, a zvlasté, zlata a stiibra.

Za velké inflace se zdd, Ze se viechny investice zvy3uji, ale mnohé
ve skutetnosti co do hodnoty klesaji. MiZe za to skutecnost, Ze zatimco
vade investice by mohly mit 10procentni ndvratnost, dolar bude zazna-
mendvat inflaéni trend ve vysi 20 procent. Vysledkem tedy bude ztrdta
hodnoty 10 procent. Proto se vyplati rozumét inflaci a tomu, Ze pusobi
jako tichy ekonomicky zabijik. V takovéto situaci budou vade nejlepsi
investice drahé kovy a komodity - protoie jak se bude dolar nafukovat,
jejich ceny porostou - a dile investovini vypujtenych penéz do nemo-
vitosti, protoZe si miZete vypiijcit penize za cenu nikladi na inflaci
nebo méné, neboli vypujtit si nyni a splatit pozdéji levnéjSimi dolary.

4. SCENAR: HYPERINFLACE

JestliZe jste si precetli lekci z historie na zaCitku knihy, jste obezndmeni
s ni¢ivymi ucinky hyperinflace. Nemd tedy smysl, abych se zabyval timto
bodem znovu. JestliZe se ve Spojenych stitech vyskytne hyperinflace,
pfevod bohatstvi bude obrovsky.

Za hyperinflace veskeré investice dramaticky stoupaji v cené a né-
které ziskdvaji na hodnoté, ale ve srovnini se zlatem a stiibrem v3echny
na hodnoté ztriceji. PH hyperinflaci je jedinou véci, kterou kazdy potre-
buje, véc, kterd se nejméné nabizi - opravdové penize. Lidé by za né
dali cokoli. Hodnota nemovitosti, cennych papir, pfedmétt vhodnych
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do sbirek, podniki a podobnych véci bude ve srovnini se skute¢nymi
penézi klesat.

Vasi nejlepsi investici budou opét drahé kovy, komodity 4 investo-
vini vypijéenych penéz do realit. Budete chtit pevnou pujcku s nizkou
sazbou, kterou jste zabezpe€ili pfed hyperinflaci. Potom budete moci
splicet nemovitost tim, co se rovnd n€kolikaminutové prici, kdyZ jste
ted placeni deseti miliony dolari na hodinu. JestliZe to udélite, banka
skondi tim, Ze bude platit za vd3 dim, ale vy jej budete vlastnit.

Ale pokud opravdu cheete byt agresivni, protoZe cena (ne hodnota)
vadeho domu stoupd, mohli byste pouZit svij stile se zvy3ujici kapitl
k pribéinému refinancovini, abyste ziskali nové majetky. Pravdépodobné
budete chtit dluZit maximum aZ do konce hyperinflace... pak to viechno
vyrovnte.

Aviak ve scéndfi hyperinflace stdle jedté nebude nic a myslim opravdu
nic, co by se jen piibliZilo ziskim kupni sily drahych kovi,

Nyni opakujte po mné: Neexistuje Zddny pravdépodobny scéndr, v némz
by zlato a stfibro nestoupalo.

Hdddni z karet

Dolarovy standard je v podstaté defekini a stdle méné stabilni.
Jebo odchod se blizi. Jedinou otdzkou je, zda to bude smrt upcle-
nim - byperinflaci — nebo smrt zmrznutim - deflac? Bobatstvi
vznikne a zanikne v zdvislosti na odpovédi na tuto otdzku.”
RICHARD DUNCAN, THE DOLLAR CRISIS

Jak si myslim, Ze to dopadne? Dovolte, abych vim fekl, jaky je vas osud.
Mnoho ekonomt nesouhlasi, pokud jde o to, zda odchod nadi ekono-
miky bude zptisoben inflaci, nebo deflaci. JelikoZ se viak pfedsedou Fedu
stal Ben Bernanke, vétdina ekonomu, poradct a zpravodaji, ktefi si mys-
leli, Ze sméfujeme k deflaci, zménili ndzor a ted si mysli, Ze se bliZime
k inflaci. Rada z nich se domniv4, Ze po ni bude ndsledovat hyperinflace.
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Jediny problém, ktery vidim u této hypotézy, je, Ze nikde v historii
nemohu najit piiklad toho, Ze by vefejnost byla bohat¢ odménéna za
svou hloupost. KdyZ jsou viichni na jedné strané lodi, lod se pfevrati
a potopi. Kdykoli v pribéhu historie nastal velky finanéni rozruch a velky
pienos bohatstvi, bohatstvi se vidy pfendSelo k velkym hochim. Velci
hodi vidy vyhrivaji. A jestliZe se podivite na zlaté padiky, které dosta-
vaji viichni vedouci pracovnici, ktefi dohlizeli na nase nedivné bankovni
problémy, uvédomite si, Ze i kdyZ prohrili, vitézi, Dovolte mi, abych vim
déle vysvélil, co tim myslim,

KdyZ se redlnd tirokovi mira stane zdpornou (drokovd mira je niZsi
nez mira inflace), lidé si na sebe vezmou pfilis velky dluh a také obrovské
riziko, protoZe to je pfesné to, co od nich bankovni systém chce.

Lidé ve Spojenych stitech se drZeli vedeni své vlidy a osvojili si
stejné zvyky. Spojené stity maji osobni miru tispor, kterd je negativni.
Stephen Roach, feditel a hlavni ekonom v Morgan Stanley, fikd, Ze mira
uspor je rekordné nizkd na jakoukoli vedouci globilni ekonomickou silu
v historii svéta. Jedind dalsi doba, kdy byla mira osobnich dspor tak
dlouho zdpornd, byla béhem Velké hospodifské krize. Miliony rodin
zcela vycerpaly své hypotéky tim, Ze pouiily své domy jako bankomaty
a vypujcily si na né. Tyto rodiny a miliony dalSich také zcela vycerpaly
tivér na kreditnich kartich. Robert Kiyosaki uéi o rozdilu mezi dobrym
dluhem a 3patnym dluhem. Dobré dluhy pracuji pro vis, $patné dluhy
pracuji proti vim... toto je Spatny dluh.

Nehledé na velikost vasi hypotéky, na konci hyperinflace platy dosa-
huji takové vyse, Ze jste schopni hypotéku splatit v kritkém ¢ase. MoZnd
mi hodnotou jen nékolika minut price. To znamend, Ze banka nakonec
vi$ dim koupi za vis. Neumim si pfedstavit, jak banky kupuji viechny
ty domy pro Joea Sixpacka a Johna Q. Publica. Ne. V kaZdém pfipadé
v historii nachdzim, Ze inflace se déje nirodu spofivcd a deflace se déje
narodu velkych utricecd.

V dob& prvni svétové vilky zufila inflace a kaZdy se stal spofivcem.
Vilka skonila a Spojené stity vstoupily do velké (ale kritkodobé) de-
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prese roku 1921. Koncem ,bdje¢nyich dvacitych let* se kazdy stal velkym
utricefem a pak pfisla nejvesi deflace v historii, Velkd hospodifska krize.
Béhem druhé svétové vilky kaZdy Setfil, ofekaval, Ze na konci vilky pfi-
jde deflace, a nastala inflace. I obyvatelé konzervativniho Japonska se stali
velkymi utrdceci, kdyZ jejich burza a ekonomika vzkvétaly v dobe jejich
.bijecnych osmdesdtych let®, ale potom nastala deflace, Byla to situace,
kdy udélat néco bylo stejné Spainé jako neudélat nic.

Vzpomindte si, jak jsem vim vyprdvél o muZi, ktery zaplatil milion
dolari za dim nedaleko od domu mé pfitelkyné? Dal 20 procent
(200 000 dolari) jako zdlohu. Jen o pir let pozdéji cena domu klesla
0 60 procent. Ten chudik byl pod vodou s hypotékou 800 000 dolard
pii 12procentnim troku na diam, ktery byl v nejniZiim bodu ocenén na
pouhych 400 000 dolari. Trvalo mu deset let, neZ se vritil k bodu, kdy
mohl prodat dim bez ztrity. Bublina s nemovitostmi byla malou bubli-
nou ve srovnani s tou, kterou prochdzime nyni.

Vyprdvim tento piibéh od té doby, co banky zagaly nabizet vefejnosti
hypotéky bez zilohy, a ptim se: ,Co poutd vlastniky domu k jejich domo-
viim tentokrdt? To, co jsem ofekdval nékolik let, je recese (vidy exis-
tuji recese a vidy budou).

V recesi néktefi lidé musi pfijimat sniZené platy a néktefi lidé jsou
propudténi z price. Co se stane, kdyZ jeden z nich je ndhodou jednim
z miliont lidi, ktefi jsou aZ po usi v dluzich na dvérovych kartich a v hy-
potékich a jsou sotva schopni splicet dluhy? A pak dals? A dalii? Pra-
minky bankroti a zabavovini majetku kvali neschopnosti splicet se
méni v boutkové mraky, které se stivaji dokonalou boufi.

Kdykoli se néco pokazi v ekonomice, nastane emociondlni prudka
reakce. Zaprvé, kaZdy chee urCit vinika, Zadruhé, lidé jednaji pfehnané
automaticky. Pravidla pujCovdni jsou zpfisnéna, coZ je jedté horsi. Jak
fikd Peter Schiff z Euro Pacific Capital: ,Ceny domu jsou funkei toho, co
si budouci kupujici mohou dovolit - ne toho, co minuli kupci zaplatili,
JestliZe jsou novi kupci Ziddni, aby zaplatili 20 procent jako prvni
splitku, piné zdokumentovali svij pfijem a plné amortizovali hypotéku
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s pevnou sazbou, nebudou schopni platit ani to, co platili soucasni vlast-
nici béhem bubliny."

Svét se brzy probudi a zjisti, Ze i kdyZ jsou cenné papiry zajiténé
hypotékou (MBS) velkym problémem, ¢eka je jesté vétsi problém, pljcka
bez zilohy. MBS jsou pro finan¢ni sektor velkym problémem. MBS
pouze urychluji globilni pfenos problémi bankovnim sektorem. Pijcky
bez zilohy hrozi, Ze vtihnou svétovou ekonomiku do ¢erné diry.

Nakonec si myslim, Ze nds ¢ekd divokd jizda s nékolika prohrami.
Nejprve hrozba deflace, po niZ pfijde shazovini papirovych penéz z heli-
koptéry, ndsledované velkou inflaci, a pak opravdu velkou inflaci, a na-
konec hyperinflaci,

Tento scéndf plni pfedpovédi Roberta Kiyosakiho a nékolika dal3ich
lidi, kterych si velmi viZim. Myslim si, Ze nade soutasné fiasko se sub-
prime hypotékami se zméni ve v&t3i problém, neZ jakym je nyni, a jak
zalne sektor nemovitosti prudce klesat a ména nekrytd kovovou rezer-
vou, kterd byla vypiijCena, se zatind vyparovat, bliZi se hrozba deflace.
Potom pfijde Ben Bernanke, aby nds zachrinil 2 pomohl ndm dal3im
shazovinim penéz z helikoptéry.

Robert Kiyosaki ve své knize Proroctei pfedpovédél, Ze jeden z nej-
vétdich boomt burzy v historii teprve pfijde a bude trvat nejméné do
roku 2007, Bylo to GZasné, kdyZ zvdZime, Ze kniha byla napsdna v roce
2002. Zemé se dosud potdcela po riné z 11. zifi a finan¢nich skandi-
lech jako Enron, zatimco index Dow-Jones dokoncoval tiflety brutdlni
trh se stoupajici tendenci a mnoho analytikii pfedpovidalo trh se stou-
pajici tendenci na mnoho piistich let. Ale Robert utinil svou pfedpovéd
strmé stoupajictho trhu uprostied vieho toho medvédiho sentimentu
zaloZeného na zikladech demografie baby boomu a jejich dichodovych
potfeb. Takzvani experti nazvali Roberta Silencem. Soucasné udalosti
odhaluiji, Ze je génius.

Den (¢tovéni pfijde, aZ miliony déti narozenych v dobé baby boomu
dosdhnou véku, kdy si musi vyzvednout mandatomi podily ze svého di-
chodového konta IRA (konto individudlnich dichodct). Ziisti, Ze inves-
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tice, s nimiZ pocitali na svitj dichod, dim a osobni konto IRA ve skuted-
nosti ztratily hodnotu, Ze mnoistvi véci, které si mohou koupit z vynosu,
jestlize prodaji diim, je ve skute¢nosti mensi, neZ kdyZ sviij dim kupovali.
A kdy? si uvédomi, Ze jejich sen o pohodiném dichodu byl skutené jen
sen, viichni ti baby boomers se leknou a zatihnou niZky. Pfestanou
Setfit. Zatnou proddvat svi aktiva. A za¢ne se ukazovat druhé proroctvi
Bohatého tity, nejvétsi krach na burze v historii. Stile vice a vice dét
baby boomu zpanikafi a bude proddvat. Véfim, Ze to bude také dopro-
vizeno nejvétsim krachem obchodu s nemovitostmi, jaky kdy svét vidél.

Tato dokonald boufe bankrott a zabavovini majetku kvili neschop-
nosti splicet zplsobi, Ze ménovd zdsoba se scvrkne, protoZe obrovskd
tivérovd bublina praskne a v3ichni ti velci utricedi se stanou velkymi
spofivci. KdyZ lidé spofi svou ménu, 1a pfestane obihat. Ekonomickému
stroji dojde nafta a celd véc se zmrazi. Takovi je Bernankeho nejhorsi
noéni mura. Toto je skutecnd deflace a ubohy Ben se chysti objevit pra-
vou 3kilu hriz imploze tvérové bubliny.

AZ se to stane, Ben ,spalte ménu* Bernanke znovu vysle svou armidu
helikoptér vrhajicich penéZni bomby, ale tentokrit bude néco jinak. Néco
se hrozné pokazilo. Bomby budou zneskodnény. Fed se pokusi nahustit
bankovni sektor koupi viech druhii dluhd, které budou k sehndni, ale
zbytetné. Piikro¢i k mimofidnym opatfenim, na né, jak fekli, jsou pfi-
praveni. Koupi kaZzdou hypotéku, MBS a jakykoli jiny druh dluhu, ktery
se snaZi vystraSeni investofi a bankéfi prodat, ale nevzejde z toho nic do-
brého. Zaénou kupovat akcie, aby vzpruili trhy, ale maloobchodni pro-
dej bude nadile prudce klesat. Pokusi se o rozsihlé sniZeni dani, ale to
ekonomiku nenastartuje. Budou pracovat se zahrani¢nimi centrdlnimi ban-
kami, aby si vzdjemné kupovaly dluhy, ale globilni ekonomika bude
pokracovat v poklesu. Lidé kone¢né uvidi skrz zdvoj. Uvidi to, co vidéla
Dorothy, Stradik, Lev a Cinovy muZicek. To, Ze Carodéj ze zemé Oz je
opravdu jen natvrdly stary chlapik horlivé tahajici za pdky.

Vzpomindte si, kdyZ jsme mluvili o tom, jak b&hem prvni svétové
vilky Némci zvysili svou ménovou zisobu o 400 procent, piesto nebyla
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#idn4 cenovd inflace zplisobend tizkosti lidi kvili vilce a nejistotou s jejich
budoucnosti? Predstavte si tizkost, jakou pociti 75 miliont lidi naroze-
nych v dob& baby boomu, kdyZ se pribliZi k dichodu a zjisti, Ze jejich
domy a spolecné fondy nemaiji téméf Zidnou cenu. Ddmy a pdnové, pe-
nize dané stranou jsou pry¢. KdyZ dostanou dafové slevy od Bena, pljdou
si koupit televizor s velkou obrazovkou a nejnovéjsi mobilni telefon?
Myslim Ze ne. Domnivim se, Ze budou Setfit kaZdy desetnik, ktery se
jim dostane do rukou. Stejné jako v Némecku béhem vilky.

Ale nastane okamiik, v némz bude dosaZenohranice. U kaZdé pfij-
mové skupiny to bude jiné. Bude to okamzik, kdy lidé pociti, Ze ko-
necné udetfili dost penéz na dichod. Pro nékoho to bude 100 000 do-
larti, pro jiné to bude 1 000 000 dolard a pro dalsi 10 000 000 dolar.
Ben vi, Ze existuje okamZik, v némZ se lidé budou konetné citit bez-
petné a nahradi sviij stirouci pocita novym a moZnd si také opatfi
novy televizor. V tu chvili chlapci z Fedu skoupi tolik vlddniho dluhu,
aby mohli financovat dafiové slevy na viechny dané zaplacené v minu-
lém roce, ale stile jesté si nikdo nekoupi nové auto. Hranice, kterou Fed
hledd, nebude dosaZeno.

Potom - ne v pravé tichém zoufalstvi — Ben fekne: Pry¢ s helikop-
térami. PoSlete bombardéry.”

A kdyi stiny milionti tajnyich bombardéri s penézi zatemni oblohu,
penize zatnou padat jako désf v pousti. Jakmile Joe Sixpack a John Q.
dostanou postou 3eky na sniZeni dané na vSechny dané, které zaplatili
bé&hem svého Zivota, strach bude dotasné zmirnén a néjakd ména vy-
stoupi z tikrytu stejné jako ve vymarské republice. Ceny budou rychle
a dramaticky rist, kdyZ bude uvolnéna veskerd nahromadénd ménovi
energie. V panice B2 Ben“ (jak bude podle mého pfedpokladu znit pre-
zdivka tohoto bombardéru) svold zpdtky bombardéry, ale bude uz pii-
li§ pozd&. Neni nic, co bude Ben schopen udélat, aby to zastavil, pro-
toZe hyperinflace uZ zacne. Dow-Joneslv index zahdji neviditelny krach
impozantnich rozméri a ceny zlata vystfeli na Mésic. JestliZe jste do-
statetné moudfi, abyste zakotvili svou lod v bezpetném pristavu zlata,
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stiibra a daldich komodit, odoldte boufi. Nebude to hezké, ale alespofi
budete v bezpei.

V tuto chvili divéra v ménu zacne klesat rychleji, nez maze byt vy-
tvofena. Niklady na Zivobyti pro vlddni zaméstnance vzrostou a niklady
na viechny vlidni projekty, subdodavatele, prici i materidl se budou
zvedat nebyvalou rychlosti, Pokazdé, kdyZ se vytvofi vice penéz na za-
placeni t€chto zvyieni, hodnota mény bude klesat jesté rychleji. V tako-
vych dobdch maji viidy dvé moZnosti: zavfit vlddu a viechny jeji pro-
jekty a sluzby, poslat viechny domi bez platu, vypnout tiskafské stroje
a Cekat, aZ systém volného trhu objevi cenové hladiny, které odpovidaiji
mnoistvi mény v zisobé; nebo tisknout ménu do nekoneéna. Viidy si
vidy vybiraji to druhé.

Ale nahromadénd energie z nadmémé tvorby mény se nemusi uvolnit
ve Spojenych stitech a nemusi to byt nezbyiné v budoucnosti. UZ nyni
¢ekd velké mnoZstvi nahromadéné mény na uvolnéni. Jak jsem se zmi-
nil uZ dfive. V3echny dolary, které posilime za mofe do jinych zemi,
abychom nakoupili zboZi, nyni sedi na jejich bankovnich ¢tech, jen
¢ekaji, aZ se budou utricet. Nakonec svétovd ekonomika ztrati divéru
v americky dolar a bude se ho chtit zbavit koupi zboZi. To samozfejmé
zpusobi, Ze cena tohoto zboZi vzroste a mohla by, a pravdépodobné to
udéld, spustit scéndf hodné podobny tomu, ktery jsem pravé popsal.

Béhem historie ekonomové trpéli tim, co nazyvim .syndrom fento-
krdt". Tentokrdt se stali piny ekonomického vesmiru. Tentokrdt to vy-
mysleli. Tentokrdt zkrotili ekonomiku. Tentokrdt oviidli uméni nekoned-
ného zvétieni mény. Tentokrdt bude fungovat nekrytd ména!

Historie tomu ddvd nulovou pravdépodobnost. PokaZdé, kdyZ jsme se
plavili k ekonomické zihubé, u kormidla stili nejvétsi finanéni mozky.
Opravdu si myslite, Ze bychom jim méli dovolit Fidit lod?



Desdtd kapitola

Cesta od chladu...
Ke zlatu!

Mnoba ekonomickymi debakly v historii élovéka se tabne jedna spo-
lecna nit. Ti, ktefi financné prezivaji, za to vdéci viastimu zlatu. "
MICHAEL J. KOSARES, THE ABCS OF GOLD INVESTING

Dobry den, slunce!

Slibil jsem vim slune&ni zifi a ted ji dostanete. Pfevod bohatstvi, 0 némi
jsem hovofil v posledni kapitole, je redlny a je nesmirné mocny. Béhem
cyklické zmény - kdyZ jedna tfida aktiv dosahuje vrcholu, zatimco druhd
je na nejnizsi drovni — neprobihd intenzita pfevodu bohatstvi, ktery se
jiz déje, bez poviimnuti. Dav vidi, Ze jini lidé dosahli obrovskych ziska,
a oni chtéji také néjaké. Vefejnost se nadile Zene za verejsi Zhavou
investi¢ni tfidou, i kdyZ velkych ziskd uZ bylo dosazeno. Jasnd sila
tplného prevodu bohatstvi je viditelnd teprve poté, co je t€méf cely pie-
vod dokonéen... na konci toho cyklu a na zacitku nového. O cyklech
budeme mluvit mnohem vice v nisleduijicich kapitoldch, ale tato kapitola
je o stiibrném lemu. A stibrnym lemem (jak jste uZ uhodli) jsou drahé
kovy, zlato a zejména stiibro.
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historie v ob&hu pravdépodobné dvandctkrit vic stifbra neZ zlata. Je to
jednodus$e trh, kdo nachdzi rovnovihu ceny/mnoZstvi na zikladé po-
mémé vzdcnosti téchto dvou kovi.

Koncem devatendctého stoleti k zisobim vyznamné pfispély zipadni
objevy stfibra a technologicky pokrok. Toto a dalsi faktory zpusobily, Ze
hodnota stfibra klesla na 1/100 hodnoty zlata. Potom béhem Velké hos-
podaiské krize Franklin Delano Roosevelt podepsal v roce 1934 Zakon
o ndkupu stfibra (Silver Purchase Act) a Spojené stity zacaly pfipravo-
val nejvétdi zisobu stfibra na svéié. V padesitych letech pfisly jesté dalsi
nakupy stifbra a zdsoba dosdhla 3,5 miliardy unci.

AvSak zatitkem Sedesiryich let cena stiibra vzrostla na 1,29 dolari za
unci. Nebylo to proto, Ze by stiibro bylo vzicné, ale protoZe mény bylo
pfilid mnoho. Stiibro dohdnélo inflaci ménové zdsoby. Pfi cené 1,29
dolarl za unci se obsah stffbra v americkych stfibrnych mincich rovnal
nomindlni hodnoté stiibmé mince. Kdyby méla cena stiibra stoupat dal,
lidé by mohli dosahovat zisku tak, Ze by chodili do banky, Zidali o drobné
mince, roztavovali je a proddvali jako sifibro. Vldda to védéla a zadala
stiibro prodivat, aby jeho cenu udrZela na nizké dGrovni.

Poprvé se z vefejnosti stali Cisti kupci stiibra. Nejsnadnéjdi zptsob,
jak koupit stiibro, bylo jit do banky s papirovym dolarem a poZidat
0 drobné, Z obéhu zmizelo tolik drobnych, Ze vldda byla potinaje rokem
1965 nucena odstrafiovat stifbro z americkych minci. Volny trh a viile
vefejnosti znovu pfinutily vlidu jednat,

Béhem veéisi ¢dsti sedmdesdtych let se cena sifibra pohybovala mezi
3 a 6 dolary, vzpruZend Nixonovym zrulenim zlatého standardu a zvySenim
ménové zisoby. Mnoho investori prodalo hodné svého stfibra se ziskem,

Ale v roce 1979 ceny zadaly rychle stoupat. Lidé pfestali prodivat
stifbro a podruhé v historii se vefejnost stala ¢istym kupcem stfibra.
Kdyz se to stalo poprvé, pfimélo to vlddu pfestat s vydivinim posled-
nich redlnych penéz ve Spojenych stitech a nahradila je médénymi a zin-
kovymi drobnymi penézi. Tentokrdt kupovini stfibra vefejnosti zpiso-
bilo, Ze cena stiibrného kovu vzrostla az na 50 dolart za unci.
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Pojdme k véci!

Celé pozadi zileZitosti jsem vim popsal, protoZe podle mého ndzoru bude
investovini do stifbra v blizké budoucnosti stejné dobré jako investovini
do zlata, nebo bych mél spis fict - lep3i. Jak jsem se zminil, kdyZ se z in-
vestorl stali v Sedesatych letech Cisti kupci stifbra, pfimélo to viidu opus-
tit stifbro jako penize, a kdyZ se investofi stali &istymi kupci stfibra v roce
1979, cena vyskodila na vice neZ 50 dolari. Dobrd, hidejte. V roce 2006
se teprve potfeti v historii vefejnost znovu stala &istym kupcem stfibra,
Pide se o tom ve zprivé CPM Group Silver Yearbook z roku 2007

Lofisky a letodni rok pfedstavuji hlavni body zlomu na trhu se stib-
rem, Doélo v nich k tak velké zméné v poptivce po investicich do stfi-
bra, aZ to nema obdoby. Investofi se zménili z ¢istych prodejcu stfibra
na trhu v letech 1990 az 2005 v ¢isté kupce stitbra v roce 2006, Napo-
sledy se to stalo v roce 1979... Ceny vzrostly z pfibliZné 5,90 dolart
na zaCitku roku 1979 na vrcholnych 50 dolari v lednu pifstiho roku.

Jsou viak velké rozdily mezi rokem 1980 a dnedkem. Jsem presvéd-
Cen, Ze tento stitbmy byk zpusobi, Ze onen posledni bude vypadat bez-
vyznamné. V osmdesdtych letech délala vefejnost vétsinou to, co déld
vidy. Kdyz méli lidé investovat do akcii, honili se za v&erejSimi zprivami
a pokracovali v nakupovini zlata a stfibra, Ale to se zménilo, kdyZ jsme
vkrodili do devadesitych let. Investofi, ktefi zaplatili 5 aZ 50 dolari za
unci, byli posedli ilenstvim akciového trhu, kiery za¢al v osmdesérych
letech, a proddvali své stiibro, vétSinou se zirdtou, aby méli na nikup
akcii. V letech 1990 aZ 2005 investofi prodali vice stfibra, nez kolik kou-
pili... 0 hodné vice. Na druhé strané koupili mnohem vice akcii, nez
prodali... 0 hodné vice.

Podle CPM Group investofi v letech 1990 aZ 2005 prodali 1654 mi-
liond unci stiibra. To je téméf devétkrat tolik, neZ kolik prodali investofi
v sedmdesdrych letech.
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a na rozdil od predchozich cykli neni moZné, aby se tento pomér dostal
jedté niZe. Je vlastné tak absurdné nizky, Ze je neuvéfitelné, Ze si vefejnost
dosud neuvédomila, jak vyrazné podhodnocené je stiibro, a je naprosto
Sokuiici, Ze ke stfibru dosud neproudi obrovské mnoZstvi dolard.

Ne, beru to zpitky. Neni to viibec neuvéfitelné. Vefejnost se vidy Zene
za vierej$imi zprdvami. Kdyz lidé pilng investuji do tulipdni nebo techno-
logickych akcii, odsdvd to ménu z jinych sektori a mnoho véci se stivd
neuvéfitelné podhodnocenymi. Nastdv4 &as, aby zazdfilo stiibro. Casto
fikdm: ,Privé ted je zlato levné jako hlina, ale stfibro je levnéjsi neZ hlina.”

Odporné mysleni

Jediny divod, prog je stfibro tak levné privé ted, je, Ze si lidé ,mysli*,
7e by mélo byt levné. Navykli si to myslet, protoZe vlidy pul stoleti srd-
Jely cenu stfibra na trzich. Tato zvlaSini nabidka méla moc potladit cenu
stfibra a nizkd cena vedla k tomu, Ze jsme spotfebovali vic sifibra, neZ
jsme produkovali celé pulstoleti, A kdyZ vlddim v roce 2007 stfibro
éméf dolo, pfestaly je proddvat, privé kdyz zijem investorl stoupd.
Ale jak ted vite, na to, aby si investofi mohli kupovat stfibro, uZ émef
#4dné nezbylo. A znovu Economics 101: KdyZ je velkd poptivka a mi-
nimdlni nabidka, ceny prudce stoupaji.

Ale nebudou téZit vice stiibra?

To je dobrd otdzka. Stru¢nd odpovéd zni: Ano. Ale dobrou zprivou pro
investory do stfibra je, Ze vétsina zisob stfibra nepochdzi z provozu
dolujicich stéibro. Zisoby stiibra jsou Casto vedlejsim produktem pfi (€zbé
médi, olova, zinku a zlata. Asi 75 procent zisob nové vytézeného stiibra
mi sviij pivod jako vedlejsi produkt dolovani jinych kovi. Toto stfibro
je pro tyto 1&Zafské spole¢nosti bonus, a jak fikd David Morgan: Ten,
kdo t&# méd, uréité stfibro nevyhodi.“ A prodd ho na trhu. Ale jde o to,
#e jeho podnik neni zdvisly na cené stiibra. JestliZe ten, kdo té#i méd,
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ziskd jedno procento svého piijmu ze stiibra, rozhodné nepijde vykopat
desetkrdt vice médi, aby zvy3il svou produkci stiibra desetkrdt.

A tak bfimé uspokojeni poptivky po stiibie padd na bedra téch, které
zndme jako prvovyrobce stiibra, a ti jsou vzdcni. V soucasné dobe 1€Zba
stfibra pfedstavuje néco mdlo pres 500 miliont unci za rok. Primdmi vy-
robei stitbra produkuiji pouze 25 procent z tohoto mnoZstvi, tedy 125 mi-
lionth unci za rok. Kdybyste mohli zmrazit poptivku na dneini drovni
a primdmni vyrobci stiibra dokdzali zdvojndsobit produkci, trvalo by vice
neZ patndct let, neZ by se zisoby sifibra dostaly na droven roku 1990,

Ale neoteviou vice stiibrnych doli?

Opét dobri otdzka. A znovu zni struénd odpovéd ano. Ale svétovy pri-
mér toho, jak dlouhd je doba od objeveni stfibra po zahdjeni produkce,
Cini pét aZ sedm let a v zemich se pfisnymi ekologickymi zikony jesté
déle. Ve Spojenych stitech, napfiklad ve stité Kalifornie, i kdyZ najdete
loZisko cistého stfibra nebo zlata, nikdy nedostanete povoleni dolovat
kvuli prisnym ekologickym zikonim, které plati v tomto stité, Kromé
toho velky prizkum nebude zahdjen, dokud cena nedosihne vy3Sich
hladin. A nad to viechno kvili dlouhému stoupajicimu trhu s drahymi
kovy existuje viZny nedostatek zkuSenych pracovniki se specializova-
nymi znalostmi poZadovanymi v dilnich provozech.

Svétu nejen dochdzi jiz vytéZené stiibro, také se mu nedostivi
stiibra » zemi. Najit téZitelnd loZiska stfibra je stile obtiZnéjsi. Ray De
Motte, prezident Sterling Mining, mi neddvno fekl, Ze pomér téZitel-
ného stiibra ke zlatu maZe byt dnes mensi neZ 8 ku 1 versus 12 ku 1
nebo vétsi v minulosti.

A Geologicky prazkum Spojenych stitd (USG5 - United States Geo-
logical Surve) konkuruje. 1zzy Friedman, ridce znimého odbornika na
stiibro Theodora Butlera, objevil Gzasny fakt uloZeny ve vyroCnich zpri-
vich USGS o minerilech. Pfi soucasné mife produkce zbyvi v zemské
kife méné téZitelného stitbra nez jakéhokoli jiného kovu.
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VNIMANI VEREJNOSTI

AZ se vefejnost konetné probudi ze svého komatu a zautodi, lidé budou
spravné uvaZovat, Ze stitbro za 50 dolarii lze snadné€ji zdvojndsobit nez
zlato za 2000 dolard. Jak fikd Ted Butler: ,Lidé nemaji ridi stifbro, pro-
toZe ho za své penize dostanou hodné.“ Problém je v tom, Ze si lidé Casto
mysli, Ze &im je n€co v dolarech levnéjsi, tim to md niZsi hodnotu. To
vidy neplati, a toto vnimdni, alespoii pokud jde o stfibro, se zmén...
stejné jako se zménilo v roce 1979.

A zde je nejlepsi ¢dst. Kazdd z téchto roznétek by mohla zpusobit,
7e zdsoba fyzického stfibra téméf pfestane existovat. AZ se to slane,
viechny tyto prondjmy kovi a iluzomich zdsob vyvolaji vétsi explozi
stibra, neZ jsme si kdy predstavovali.

Stitibrnd zdchrannd sit

Jedna posledni velkd véc na stibfe jako investici je, Ze md v sobé zabu-
dovanou zichrannou sit, alespof za dneSnich nizkych cen. Vzhledem
k tomu, Ze kupuii stfibro, pozoruiji, jak se cena vy3plhala ze 4,25 dolar
na 21 dolarh, Také jsem investoval do mnoha tézafskych spoletnosti
a po celou dobu, co pozoruji vzestup stfibra a zvySovéni cen akcii, veét-
Sina dilnich spole¢nosti dosud nevykazuje zisk.

To je dilezité pochopit, protoZe ve svété, jemuz dochdzi stfibro, jeden
z nejvyhleddvangjSich pramyslovych kowvi, je nemoiné udriet tvorbu
cen, kterd je pro vétiinu vyrobcd pod vyrobnimi ndklady. Cena nemiZe
klesat a zustivat dole. Musi nakonec vyznamné stoupnout nad vyrobni
ndklady, aby podnitila dostate¢ny priizkum a novou téZbu, a tak se vy-
hovélo poptivce.

To nejlepsi na této zdchranné siti je, Ze se stivd se zvySenim ceny
stfibra jesté bezpetnéjdi. Vétsina ndklada spojenych s €bou stiibra se
vztahuje k cené energie. KdyZ stoupla cena stiibra, zvySila se i cena nalty.
Pokud si myslite, Ze cena nafty bude v budoucnosti naddle rist... potom
bude vaSe zichrannd sif jen bezpelnéjsi.
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Zpét k budoucnosti

Kam si myslim, Ze cena stfibra pijde? To opravdu neni dalezité. Jak jsem
fekl uZ dfive: ,Cena neznamend nic! Jakd je hodnota?

Mohu poctivé fict, Ze stifbro je v soucasné dobé mimofidné podce-
fiovdno, a to nds pfividi zpitky, pfimo na za&itek této kapitoly. Vzpo-
mindte si, Ze prvnich 2000 let historie sménny kurz mezi zlatem a stifb-
rem Cinil v priméru 12 unci stfibra k 1 unci zlata.

A ted to zajimavé. KdyZ maji hodnoty dostatek ¢asu, vidy se obraceji
k prostfednosti. Ale jestliZe je néco viZné v nepofddku, obvykle to pfe-
krodi prostfednost, ne se to usadi zpdtky. Cim déle a dile v nepofidku
to je, tim dile to obvykle pfekrodi.

Déle neZ jedno stoleti byl pomér zlata a stiibra ve vétsim nepofidku,
neZ viechno, o ¢em jsem sly3el, a kdyZ ted piSi knihu, sménny kurs mezi
stfibrem a zlatem je pfes 50 ku 1. A protoZe je méné stiibra neZ zlata, které
si mohou investofi koupit, véfim, Ze se miZe stdt, Ze stiibro dosdhne ceny
zlata a moind ji i pfekrodi. Ted vite, pro€ je stiibro skutecné drahy kov.






Dvandctd kapitola

Kyvadlo

Na strinkdch této knihy jsem dosud hovofil o cyklech a jejich aéincich
na trhy, ekonomiku a vade investice. JestliZe studujete tuto problematiku
uZ dostatecné dlouho, véfim, Ze dospéjete k zivéru, Ze se viechno déje
ve vinich a cyklech.

Cykly se vyskytuji vude v pfirodé, ale vzhledem k tomu, Ze finangni
a komoditni trhy jsou produktem lidské povahy, maiji také cyklické be-
haviordlni vzorce. Tyto periody optimismu a pesimismu jako by stoupaly
a padaly s pfedpovéditelnou pravidelnosti. Délka rhznych cykld viak
muze zahrnovat dny, tydny, mésice, léta, desetileti, a dokonce staleti.
Plinovini takovych uddlosti je obtizné kvili absenci pfedchozich zku-
Senostf s témito cykly.

To je jeden z divody, pro€ je financni vzdélani tak duleZité a pro¢
jsem hrdy na prici s nékym takovym, jako je Robert Kiyosaki, ktery v&fi,
Ze finan¢ni vzdélini a finan¢ni inteligence jsou klicem k pfeZiti v dnesni
ekonomice. O Robertové oddanosti finanénimu vzdélini si muZete pfe-
Cist v jeho knize Zuyste své financni IQ, jedné z nejlepsich knih o dile-
zitosti finanéniho vzdélini, jakou jsem kdy Cetl.

Na doloZeni toho, Ze jsou tyto cykly redlné a mohou mit obrovsky
vliv na vasi strategii bohatstvi, se chci kritce zminit o nékteryich béz-
nych cyklech.
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Aviak potom na pfelomu stoleti se objevilo néco skutetné pfekva-
pujictho. Od roku 2000 velkd reakce burz cennych papiri a nejvetsi
boom nemovitosti v historii nebyly ni¢im nez fata morgdnou. Celou dobu,
co stoupaly v cené, klesaly na hodnoté. A neni to jen proto, Ze zlato
stoupd rychleji neZ akcie a nemovitosti. Klesajici ukazatel P/E potvrzuje,
Ze se déje néco podstatnéjSiho.

Muj obchodni spole¢nik Brent Harmes studuje cykly uz nékolik let
a stal se dobrym odbornikem. Cykly jsou jeho profesiondlni visni, Studuje
tolik investi¢nich cykli, kolik jich dokdZe objevit, a identifikoval hlavni
cykly dileZité pro tispéch investora. VEfi, Ze investofi, ktefi se divaji na
o, jak se historie opakuije, misto toho, aby sledovali, co fikd dav, budou
pokaiZdé jednat sprivné.

Brent zdiraziuje: Kyvadlo se nezastavi v poloviné cesty. Musi na-
pravit minulé extrémy. U viech extrémné nadhodnocenyich investic bychom
méli otekdvat extrémni podhodnoceni, neZ se dostavi skutecné dno.
V #idném z téchto cykli neni cyklus dokonden, dokud se kyvadlo ne-
prehoupne po celé drize do druhého nejkrajnéjsiho bodu.”

Graf ¢. 30, ktery pokryva vic neZ jedno stoleti, je pouze detailnim
snimkem mnohem vétSiho obrazu. Tfi viny v kaZdém grafu jsou jen po-
sledni ze série vin a cykli, které se vraceji zpdtky k za¢itku kapitalismu
volného trhu, Ve Spojenych statech bylo za poslednich 200 let pét tako-
vych vin a privé zadindme 3estou. Nazyvi se komoditni cyklus.

Plavdni po proudu

Robert Kiyosaki ¢asto mluvi o kontrolovini rizika v investiCni strategii.
S takovym presvédéivim, absolutnim, neoddiskutovatelnym dikazem
zaloZenym na rozsahlé Skale historickych dukazi dospivim k zivér, e
vsdzet se proti témto pfilivovym silim investi¢nich cyklu pfedstavuje pro
vas kapitdl velké riziko, zatimco vsdzeni se spolené s nimi neni prak-
ticky vibec #idni sizka. Rekl bych, Ze investovat s finan¢nimi proudy
muzZe zpusobit, Ze i nevzdélany investor vypadi jako génius. Jen se podi-
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vejte, jak chytfe vypadali viichni ti realitni nadenci, dokud realitni bub-
lina nepraskla. Ale investofi, ktefi providéji pilnou prici, studuii cyklus,
v némZ se nachdzeji, a vymysleji zpisoby, jak uréit, kdy cyklus skondi,
mohou soucasné zvySovat své potencidlni zisky a omezovat riziko.

Dovolte, abych vim ukdzal, jak mocné mize byt plavini s proudem.
Abych to mohl udélat, znovu pouZiji akcii Dow-Jones jako ukdzku spo-
lehlivich akcii. Nyni bych vim chtél néco fict o dvou investorech z divno
uplynulé doby, o Bobovi a Paulovi. Podivejme se, jak se ¢ini se dvéma
nejkonzervativnéj§imi investicemi, které mizZe ména koupit... se zlatem
a akciemi Dow-Jones.

Oba se narodili v roce 1903 a oba se stali investory ve stejném roce,
kdy kazdému z nich rodice koupili jednu akcii Dow-Jones. Akcie Dow-
-Jones v tom roce dosdhly nejniZi Grovné, pouhych 30 bodu. Pro tésti
rodi¢e poufili dvacetidolarovou a desetidolarovou minci (1,5 unce zlata).

V roce 1923 se cena jejich konzervativni investice za pfedchdzejicich
dvacet let ztrojndsobila, ale pak trh s cennymi papiry skutetné odstartoval
a v roce 1929 méla ka?da akcie vétsi ne? dvanictindsobnou hodnotu ve
srovndni s dobou, kdy je rodice koupili. Rok predtim se Bob sezndmil
s krisnou blondynou jménem Betty a Paul potkal malou baculku jménem
Patty a obé dvojice se vzaly. V 1ét€ roku 1929 se Bobovi a jeho blondaté
manZelce Betty narodil krisny chlape¢ek Bubba, zatimco Paul a Patty
pfivedli na svét princezniku Pamelu.

Bob Setfil na nové auto a chyb€lo mu uZ jen 100 dolara do 495 dolar,
Lastky, kierou potfeboval ke koupi zbrusu nového Forda. Boba viak zaujala
euforie spojend s akciovym trhem, a tak pokracoval v tradici svého otce
a jako dar k narozeni syna vzal 18 unci zlata (380 dolar) a koupil jednu
akcii Dow-Jones, kterd tehdy dosahovala vySe 380 bodi. Ale Paul mél ne-
pfijemny pocit, protode si uvédomil, Ze trh nemuzZe takto stoupat vécné.
A tak v Ié1€ vyménil akcii za 18 unci zlata, které uchovival pro Pamelu.

Jen o par mésict pozdéji se akcie Dow-Jones zhroutily a tfi roky nato
se dostaly na pouhych 40 bodu (2 unce zlata). Paul vzal 18 unci zlata,
kieré ziskal z prodeje akcie Dow-Jones v roce 1929 a koupil pro svou









TFindctd kapitola

Zlaté brady

Zlato a stFibro versus nemovitosti

Myslete si o tom cokoli, jd ale pevné véfim, Ze pasivni pfijmové entity
jako nemovitosti, jsou tou nejlepsi investici. Zlato a stfibro jsou jen pro-
stredky, které jsem si vybral, abych se k nim dostal. I kdyZ jsem se o tom
dosud nezminil, mym nejvét3im cilem je hromadit nemovitosti, nikoli
zlato a stiibro. Zlato a stiibro nevytvifeji tok hotovosti a nemaji dafové
vyhody. Ale pevné véfim, Ze vzhledem k cyklu, v némi se privé na-
chdzime, mohu nahromadit mnohem vice nemovitosti tim, Ze ted budu
kupovat zlato a stfibro, neZ kdybych nyni kupoval nemovitosti.

K ilustraci této koncepce vim nabizim pohled na vztah mezi trhy
s byty a stiibrem béhem posledniho velkého byciho trhu s drahymi kovy.

Diim, ktery postavilo stiibro

S&P/Case-Shiller Home Price Index (S&P/CSI) fikd, Ze v roce 1971, kdy
zatal velky by¢i trh s drahymi kovy, primémd cena rodinného domku
ve Spojenych stitech ¢inila 20 663 dolari. Ve stejném roce byla pri-
mémd cena stibra 1,39 dolard za unci. Ke koupi rodinného domku ve
Spojenych stitech bylo tedy potieba 14 823 unci stiibra.
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Na konci byciho trhu s drahymi kovy v lednu 1980, jen o devét let
pozdéji, tentyZ dim stdl 42 747 dolan) a stfibro stilo néco pres 52,50 do-
larh za unci. Ke koupi stejného domu bylo tedy potfeba 814 unci stfibra.
Cena domu se zvysila dvakrdt neboli o 100 procent. Ale ménovd zisoba
vzrostla 2,45krdt neboli o 145 procent. Béhem celfch sedmdesatych let
fidila inflace a vysledkem bylo, Ze i kdyZ cena nemovitosti vyznamné
vzrostla, skute¢nd hodnota sotva drZela krok s inflaci a moZnd ve sku-
te¢nosti trochu klesla. Stiibro naopak vzrostlo o 3641 procent a piekonalo
inflaci vice neZ patndctkrit,

Nyni zde je opravdu skvély scéndf. Kdybyste prodali dim v roce 1971
za 20 663 dolart a koupili stfibro, v lednu 1980 by vase investice 17krdt
prekrodila hodnotu nemovitosti a zvySila by se na 770 796 dolarii, Kdy-
byste potom své stitbro prodali, mohli byste si v roce 1980 koupit osmndct
rodinnych domu primémé ceny, vie v hotovosti. Zaplatili byste 42 747
dolari za jeden dim a profitovali byste ze 100 procent hotovostnich tok
z téchto nemovitosti, nebo kdybyste méli opravdovy smysl pro dobro-
druistvi, mohli byste zaplatit 20procentni zdlohu a koupit si za stejnou
cenu devadesdr domu.

Dnes se nachdzime v podobné situaci, jen je lep3i. Nemovitosti se
staly mnohem vice nadhodnocenymi a stfibro se stalo extrémné pod-
hodnocenym. Ve srovndni se stfibrem primémnd cena rodinného domku
ve Spojenych stitech dosdhla svého vrcholu v roce 2002 pfi cené 38 123
unci stiibra, asi dvaapulkrdt vy33i neZ na zacatku posledniho byéiho trhu
drahych kowii v roce 1971.

Kdyz stiibro dosdhlo v roce 1980 svého vrcholu 52,50 dolari za unci,
nebyla to Zidnd vzicnost. Dnes, jak jsme o tom uZ podrobné pojednali,
identifikovatelné nadzemni zisoby stibra se scvrkly na maly zlomek jejich
mnozstvi v roce 1980.

Az vypukne zlaty a stiibmy by¢i trh, finan¢ni zprivy budou reagovat
stejné jako v roce 1980 a jedind véc, o které slysite, bude zlato a stfibro.
V té dobé budou na internetu, v rozhlase a televizi sami analytici trhu
a budou sdélovat kazdému, jakd je nejvétsi investice viech dob - zlato
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a stfibro! Vzicnost stifhra poroste od néteho, o ¢em néco vi jen maly zlo-
mek svétové populace, k zileZitosti, na niZ je dnes uz kazdy odbornikem.
Po prostudovini takovych pfikladd, jako byla tulipinovd minie
z roku 1637, bublina Nasdaq z devadesdtych let, historie soucasnych zi-
kladu zlata a stiibra a historie finanénich cykld, by mé ani v nejmensim
nepiekvapilo, kdybych vidél, Ze nékdy v budoucnosti se bude dat koupit
pramémé drahy rodinny domek za méné neZ 500 unci stiibra,

V dobé, kdy pisi tuto knihu, se 500 unci stfibra prodava asi za 9000
dolari (odvazil bych se vsadit, Ze ve chvili, kdy ji ttete, se prodiva jesté
za vic) a priméma cena rodinného domku ¢ini 200 000 dolart (a vsadil
bych se, Ze se ted, kdyZ knihu ¢tete, prodivi za méng). Nechtéli byste
si koupit dim rovnou za pouhych 9000 dolari? Nebo zaplatit 20 procent
a koupit pét domi? Véfim, Ze jestlize si koupite stfibro nyni a pockite,
aZ bude opét nadhodnoceno a nemovitosti podhodnoceny, budete to
moci udélat. Pamatuijte si, Ze v roce 1980 bylo moZné koupit si jeden
diim za 814 unci stitbra a stfibro tehdy nebylo vzicné,

Jestlize opravdu pfijde den, Ze si budete moci ve Spojenyich stitech kou-
pit cenové primémy rodinny domek za pouhych 500 unci stiibra, pak to
znamend, Ze pokud byste ziskali dim do vlastnictvi pfimo, nyni jej prodali
a koupili si stfibro, pak aZ sifibro dosihne vrcholu ve srovndni s nemovi-
tostmi, mohli byste si pfi vylouceni dafové zirdty koupit podobnych domi
ve stejné Ctvrti rovnou tfiadvacet nebo s 20procentni zilohou 115, Vim, Ze
tyto udaje zni hloupé, ale véfte tomu, nebo ne, nejsou nepravdépodobné.
Je to jen opakovini by¢iho trhu ze sedmdesdtych let s trochou figlu.

Tato €isla ukazuji, Ze pljdete-li po proudu (privé ted proud mifi k dra-
hym koviim) a vidy budete sizet ve sméru pravé hodnoty, vade vitézstvi
nebudou jen dost velkd ani dost obrovskd, ale budou téméf neuvéfitelna.

KdyZ vezmeme nd3 pfiklad s bydlenim, i kdybyste nakonec kviili danim
a jinym ndkladim ztratili 50 procent svych zisku, stejné budete mit asi
dvandct domu pfimo nebo Sedesdt s 20procentni zilohou, a to viechno
za cenu jednoho domu v dnesnich dolarech.

Nejvétsi ndvrat k praméru v historii klepe na nade dvefe. Nemohu to






Cirndctd kapitola

Pozor na pasti

Do této chvile jsem vis zahltil mnoZstvim informaci. Jestlize jste nikdy ne-
studovali historii mén, ekonomickych cykli a viech ostatnich témat, jimiZ
jsme se v této knize zabyvali, moZnd je toho mnoho na zvlidnuti. Ale uijis-
tuji vis, Ze existuje metoda na mé Silenstvi, Viechna ta historie a teorie, kte-
rou jsme probirali, je dobrd pro jednu a jen jednu véc. Vybavit vis zna-
lostmi potfebnymi k tomu, abyste mohli moudfe investovat do reilnych
penéz... a pokud dolar pfeZije, mohli byste pfi tom vydélat spoustu penéz.

Zbytek knihy je vénovan praktickému pouZiti viech informaci, o nichz
jsme pojedndvali, Slibuji vim, Ze kdyZ 1o udélime, budete sebejisti a pfi-
praveni investovat do drahych kovii a vyuZit pfevodu nesmirného bo-
hatstvi, které se vim naskytne.

Jdmy!

Kdysi, kdyZ zacinaly videohry, Atari vytvofil dnes slavnou videohru pro
domici pouZiti. Jedna z dostupnych her se nazyvala Pitfall! (Past). Pre-
misa byla jednoduchd. Hrili jste dobrodruha zkoumajiciho vzddlenou
dzungli pfi hleddni skrytého pokladu. Nebylo to nic sloZitého. Hra
v podstaté zahmovala pfeskakovini nebezpecnych zvifat a houpdni se
na lidnich nad Sirokymi propastmi. Pokud jste si své skoky nenadasovali
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TELEFONICKE PODVODY

Jeden z nejvétsich podvodi spojenych se vzicnymi mincemi vySel na
svétlo, kdyz 24. kvétna 2001 newyorsky generdlni prokuritor ozndmil
obvinéni Sesti newyorskych obyvatel a péti korporaci z podvodu se vzic-
nymi mincemi, ktefi podvodné pfipravili investory o nejméné 25 miliond
dolarti. Zd4 se, Ze Sest osob, které spolefné vlastnily pét korporaci, otevielo
pét samostatnych telefonickych provozi za tcelem agresivniho natlaku
na volané a proddvalo numismatické mince v celé zemi.

Naléhali na zdkazniky, aby si koupili tyto vzicné numismatické mince.
Prodejci oviem lhali o vzdcnosti a stavu minci, ale jestlize mél zdkaznik
néjaké pochybnosti, prodejce mu dal &isla telefond nékolika konkurentd,
aby mohl zdkaznik ziskat ,nezdvislé* ocenéni. Zikaznik nevédél, Ze spo-
le¢nost, od niZ byly mince koupeny, a viechny konkurenéni obchody
s mincemi vlastné nebyly konkurenty... viechny mély stejné vlastniky.
Neni potfeba fikat, Ze konkurenni* obchody s mincemi vidy uvidély
ocenéni vys#i, neZ kolik zdkaznik zaplatil, i kdyZ pravd hodnota byla jen
10 procent aZ 20 procent toho, co bylo zdkaznikovi natdtovino.

Kanceldf generdlniho prokurdtora odhaduje, Ze vice neZ 1000 obéti
piislo o vice neZ 25 miliond dolard, dvacet lidi ztratilo vice neZ 100 000
dolarl a nékolik bylo okradeno o vice neZ 750 000 dolari,

REKLAMA V TELEVIZI A V CASOPISECH

Vyhybejte se televiznim a ¢asopiseckym reklamim jako moru. V oboru
drahych kowii neni dost zisku, aby podporoval tento druh reklamy. Po-
Ckejte chvili, feknu to jinak. Prodejci, ktery nabizi poctivé ocenéné drahé
kovy, nepfindsi tento druh reklamy dostatecny zisk.

Jak jsem se zminil, normilni ziskové rozpéti u sbératelskych minci se
pohybuje od 15 do 100 procent a zisk ze stfibrnych prutl a minci mize
sahat od 1 do péti procent. Povim to tedy je3té jednou. U drahych kovi
jednodude neni dost zisku, aby se platil tento druh reklamy, pokud oviem
neplatite pfili§ mnoho.

Premyilejte o tom chvilku. Jestlize inzerujete v tiSténém Casopise, ¢aso-
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pis obvykle poZaduje, aby byl va3 inzerit v jejich kanceldfi nejméné Sede-
sat dnt pfedtim, nei se dostane do novinovych stinki. Cena, kterou ob-
chodnik plati za pruty a cihly, se méni minutu od minuty na zikladé
bezprostfedni svétové ceny drahych kovii. Cena stfibra se béhem jedi-
ného dne Casto méni v rozsahu vice neZ 5 procent a v roce 2006 bylo
Sedesatidenni obdobi, kdy cena stiibra vzrostla o 55 procent.

JestliZe jste obchodnik plinuijici prodat pruty a cihly prostfednictvim
inzerdtu v Casopise, musite dnes urcit cenu drahyich kovi, které budete
prodavat vice neZ za mésic ode dnedka na trhu, kde md cena zvySujici
se tendenci, a vy cheete prodavat s poctivou pfirizkou (1 aZ 5 procent),
potom plinujete ztrdtu penéz. Pokud oviem nemite alternativni pldn,
nebo bych mél fict postranni motiv.

Zavoldte-li na ¢islo 1-800, budou se snaZit ze viech sil pfepojit vis
na néjaké jiné velmi predraZené, Gdajné vzicné numismatické mince,
pamétni mince nebo jiné podfuky. A mimochodem, pokud nemdte blo-
kovidni Cisla volajictho, pravé jste jim dali své telefonni Cislo.

PAMETNI MINCE

Dal$im populimim podvodem souvisejicim s drahymi kovy je pamétni
mince. KdyZ vidite, jak ji nabizeji v televiznich nebo Casopiseckych rekla-
mdch, néco neni v pofidku. Je to téméf s jistotou podfuk.

Nenapadd mé Zidny lepsi pfiklad podvodi s pamétnimi mincemi neZ
mince, kterd méla tu est byt pojmenovina Hloupd investice tydne®, Na-
zvala ji tak CBS MarketWatch: 2004 Freedom Tower Silver Dollar,

V roce 2004 mincovna National Collector's Mint, Inc. zahdjila rozsih-
lou celostitni televizni a ¢asopiseckou reklamni kampan na propagaci
stiibrmého dolaru 2004 Freedom Tower Silver Dollar. Inzerdty tvrdily, Ze
mince je legilné vlidou autorizované vydini stiibmého dolaru® a vy-
rafena ,americkou teritoridlni raZbou minci* ze Spolecenstvi ostrovil
Severni Mariany. Také psaly, Ze mince byly vyrobeny z &istého stfibra ze
stfibrnych ty¢i objevenych na Ground Zero.

To vyvolalo okamzitou odpovéd z Mincovny Spojenych stit:
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cem, jehoZ jste si provéfili. Pokud kupujete od znamého prodejce, nemu-
site si délat starosti s ni¢im jinym neZ s rozpétim mezi ndkupni a prodejni
cenou (také znidmé jako rozptyl nabidka/poptivka - bid/ask spread).

Konfiskace

Pamatujete se, Ze jsme mluvili o tom, jak vlida Spojenych stitd prohla-
sila v roce 1933 soukromé vlastnictvi zlata za nelegdin? Pokud si mys-
lite, Ze se to nemiZe znovu stit, uvazujte jedté jednou.

Toto je podstata vieho: Vlida déld pravidla, méni pravidla a vynu-
cuje plnéni pravidel. I kdyZ postridd mordlni privo, miZe vytvifet le-
gilni autoritu. 1 kdyZ postrida stavni zplnomocnéni, miZe se na dstavu
divat slepfm okem. Ustava fik4, Ze ve Spojenych stitech mohou byt
penézi jen zlaté a stiibrné mince, pfesto postavili penize mimo zdkon
a cpou nds ménou. Ustava nezabrinila vlidé, aby v roce 1933 vzala lidem
zlato. Jestlize se vlida rozhodne znovu postavit soukromé vlastnictvi
zlata mimo zikon, nebudete s tim bohuZel moci nic délat ani vy, ani ja.

Mnohokrit vim pochybni prodejci minci feknou, Ze prodivaji urcité
mince, které byly vynaty z konfiskace. Celd koncepce je neustile zacho-
vavina prodejci bez skrupuli, ktefi se snaZi vyvolat strach ve vadem srdci,
aby si mohli naplnit vlastni kapsy. Pokud na to pfistoupite, koupite ne-
sprivné mince za nesprdvnou cenu. Jestlie prodejce dokonce zmini
slovo nezkonfiskovatelné*, vyjdéte ze dvefi, zavéste nebo pfejdéte na
jinou webovou strinku. Toto (éma se ob&as objevuje a v podstaté celd
véc je jeden velky podvod... neexistuje nic takového, jako Ze vlida
nemuZe néco zkonfiskovat. Samotny fakt, Ze prodejce pouZije slovo
Jnezkonfiskovatelné® je dobrym upozornénim na to, co je to za clovéka.
Ve své diskusi o politice FDR jsem vim poskytl pfehled o ,zndrodnéni*
a ,zakazovdni zikonem" soukromé drZeného zlata, ale nikdy jsem ne-
pouiil slovo konfiskovat®, protoZe to se nedéije.

Jako ditkaz mych tvrzeni proti témto bezohlednym prodejctim vim
nabizim tento jednoduchy faki. Zlaté mince z doby pfed rokem 1933,
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o nichZ se tvrdi, Ze jsou nezkonfiskovatelné, jsou tytéZ mince, které
vlida zndrodnila. Tyto mince jsou jen 77 procenty minci, které unikly
zndrodnéni, protoZe vefejnost si je ponechala nezikonné.

Mohla by vlida opét zndrodnit zlato a prohlisit za nezikonné jeho
pouZivani a soukromé vlastnictvi? Urcité! Je to pravdépodobné? Koho to
zajimi? Mé ne. Neznepokojuji se tim. Poditim s tim. JestliZe se to pak
stane, uZ jsem se o 1o postaral, Ale jestliZe se to nestane, jedié lépe.

Vldda zndrodni zlato a stfibro jediné tehdy, kdyZ je lidé v platbich
budou Zidat. JestliZe lidé Zidaji v plathich o zlato a stfibro, znameni to,
Ze jsme uprostfed hyperinflace. Jsme-li uprostfed hyperinflace, nastdvi
uz velky pfevod bohatstvi a bude opravdu obrovsky. A tak prodejte
vlidé své drahé kovy a kupte si hned néco hmotného (jako mnoho
a mnoho nemovitosti), neZ se ména stane bezcennou.

Cizi mince

Zde jini podvodni prodejci vyvinou usilf, aby vis obrali o pir dalSich do-
lart. Staré cizi mince jsou také Casto oznacoviny za .nezkonfiskovatelné®,
a jak vite z nasi diskuse v této kapitole, je to hloupost. Ale zlato v cizich
mincich je stejné dobré jako zlato v domdcich mincich, Ze? Tak v ¢em je
problém? V mnohém! Zde jsou tfi nejvyznamnéjsi oblasti znepokojeni:

1. Numismatickd pfirdZka spojend s cizimi mincemi se zmenSuje
mimo zemi pavodu. JestliZe si tedy koupite nékolik britskych zlatych lib-
rovych minci (British Gold Sovereign), francouzskych zlatych kohoutt
nebo dinskych zlatych panen, cheete-li ziskat nejlepsi cenu, az pijde Cas
proddvat, budete muset najit kupce ve Velké Britdnii, Francii a Dansku.
Potom budete muset dovézt mince tam.

2. Cizi mince maji obvykle zvldstni vihovd mnoZstvi zlata jako 0,2354
troyské unce a téméf nikdy jednu troyskou unci. Jako legdlni drahé
mince jsou také oznaceny nomindlni hodnotou jako ,20 frankd*, ale nikdy
ne velikosti obsahu zlata nebo jeho istotou. To zpusobuje, Ze je obtizné
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Kdo jste a jaky mdte plan?

. Tafemstoi vasebo finanénibo spéchu je ve vds. Stanete-li se kritic-
kym myslitelem, ktery nevéi Zddnym fakitim' z Wall Street, a inves-
tujete s trpélivou sebedilvérou, miiZete vyuZit i nejhorsich medvédich
trbti, Rozvijenim sebekdzné a odvaby milzete zabrdnit, aby zmény
ndlad finych lidi ovlddaly vds financni osud. Nakonec to, jak se cho-
vaji vase investice, fe mnobem méné dileZité, nez jak se chovite vy.”

BENJAMIN GRAHAM

NeZ budete investovat, bude pro vis mnohem snadnéjsi a méné stresu-
jici, kdyZ se nejprve rozhodnete, jaké jsou vade nejvy3si cile, a pak vy-
myslite nejlepsi zplsob, jak jich dosdhnout. Nestadi fict: Mym cilem je
vydélat hodné penéz.” Jestlize se do toho pustite bez dobfe definova-
ného cile a planu, jak k nému dospéjete, fikite si o hodné tizkosti a smutku,
Vidél jsem lidi, ktefi se pustili do investovini a zase ho nechali, kupo-
vali a proddvali, zaujali plnou pozici ve fyzickych kovech, pak se rozho-
dli, Ze akcie dolu jsou lepsi, a nato se vylekali a prodali je poté, co se
docetli ve zpravodaji, Ze dojde k poklesu.

JestliZe véfite v pfipad, ktery jsem vytvofil pro cykly, a pokud za-
myilite stit se investorem, ktery se fidi cykly, pak byste v ném méli byit
po celou dobu trvini cyklu. Nedéste se kaZzdého poklesu a neméiite
smér uprostied proudu.
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Déldval jsem si neustile starosti s tim, zda jsem udélal sprivnou véc,
pokud Slo 0 mé investice. V roce 2002 a zacitkem roku 2003 jsem
v portfoliich, kterd jsem kontroloval pro nékolik vybranych pfitel a ro-
dinnyich piislusniki, umistil asi 80 procent z téch fondii do sektoru dra-
hych kovii. V roce 2004 a 2005 byly nemovitosti horkym sektorem a jd
jsem na maly okamZik uvaZoval: Nemél bych tyto fondy investovat do
nemovitosti misto do drahych kova? Potom jsem pfisel k rozumu. Po-
dival jsem se na cely sviij prizkum a fekl jsem si: Toto bliznéni s ne-
movitostmi je jako bublina v cyklu, kterd poslednich dvacet let zrila.*

V dobé, kdy pi3i tento text, se trh rizikového tvérovani 3ifi, centrdlni
banky na celém svété se uchyluji k zichrané s helikoptérou shazujici
stovky miliard dolari a mnoho kupci, ktefi se do toho zapoijili, jsou
niceni. Dne 11. bfezna 2008 Fed poskytl bezprecedentni pomoc v nouzi
finanénimu odvétvi ve vysi 200 miliard dolart tim, Ze dovolil institucim vy-
ménit rizikové cenné papiry zajidténé hypotékou za federdlné zajiténé
dluhopisy. Jak jste uZ pravdépodobné uhodli, Fed na to nema penize po
ruce. Odkud tedy pfijdou? Odnikud. Pfesné tak, dalsich 200 miliard dolari
bude pfidino do ekonomiky, kde se uZ ted dolar stdvd teréem posméchu.
Je samoziejmé, Ze to vyvold jesté vétsi inflacni tlak na dolar a je to jen
dal3i priklad toho, jak Fed pfenddi niklady za velké obchodni chyby na
vis a na mé v podobé své oblibené skryté dané — inflace.

V letech 2005-20006 jsem znovu sim zacal pochybovat, kdyZ zikladni
kovy jako nikl, olovo a zinek zacaly pfevySovat drahé kovy. Pozoroval
jsem, jak stoupaji, ale pamatoval jsem na svij plin a skutecnost, Ze zi-
kladni kovy nejsou penize, nikdy nebudou penize, a jestlize v ekonomice
dojde k deflaci, zikladni kovy na zimu klesnou.

Potiebujete pldn!

Cim vice studuji, tim jsem presvédcenéjsi, Ze v této &dsti cyklu neexis-
tuje lepdi objekt pro investovini neZ drahé kovy. Uz nikdy jsem nepo-
chyboval o svych rozhodnutich a kazdi otdzka, s niZ pfichdzim, m4 stej-
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nou odpovéd. Investovini do drahych kovi je nejbezpetnéjsi a nejchyt-
fejsi investice pro muj plan, Vymyslete si plin, zapiSte ho a dodrZujte ho.
Zanedlouho vis v této ¢sti knihy seznimim se svym plinem.

To, Ze si zapiSete plin, viak neznamend, Ze jej nemiZete upravovat.
PribéZné tfibeni a zdokonalovini plinu je dobrid véc, a pokud jste zjis-
tili, Ze je v4s plin chybny, pak je iprava nezbytna. Uspéch nebo nezdar
mohou pokazit nejen kvalitu vadeho plinu, ale také jeho prib&iné zlep-
Sovini a plnéni.

Dobry investi¢ni plin vim pomiZe udrZovat smér a zvySovat tak své
nadéje na dspéch. Profesiondlové pouiivaji k manipulaci s trhem chti-
vost a strach. Jizda na byku a setrvini ve hfe miZe byt obtiZné. Casto se
tomu fikd Splhdni na zed starosti®. Mdte-li jasné definovany pisemny
plin, miZete se k nému obracet, kdyZ méte pochybnosti, a budete mno-
hem pravdépodobnéji zkoumat tyto pochybnosti pomoci dikladného
priuzkumu a patficné pile, neZ abyste pfijali zbrklé rozhodnuti.

Plin musi mit cil, strategii (velky obraz toho, jak se dostanete z bodu
A do bodu B) a taktiku (specifické metody, které se pouZivaji k prosa-
zeni strategie).

Jako priklad je zde muj plin:

clt
Nahromadit X obytnych domu pfinddejicich velky tok hotovosti.

STRATEGIE

Investujte s cykly a identifikujte v kazdém cyklu nejvykonnéjsi investice.
Muj prizkum ukézal vysokou pravdépodobnost toho, Ze v soucasném
trznim cyklu budou nejlepich vykoni dosahovat drahé kovy.

TAKTIKA

V prvni fizi své strategie pouZiji taktiku investovini do sektoru drahych
kovi. Moje hlavni pozice bude v kovech ve fyzické formé se silnou pre-
vahou stfibra. Dosihnu pikového efektu diky pozici ve velkém kosi akcii
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z dilnich a prospektorskych spolegnosti. Budu tento titinek dile zvyso-
vat tim, Ze zaloZim podnik, kery, jak doufim, bude prosperovat v ekono-
mickém prostiedi, jez predvidim. Budu se také pfipravovat na druhou fizi
své strategie tim, Ze budu pokracovat v ziskivini poznatkl o investovani
do nemovitosti. Budu pokracovat na své cesté jako investor fidici se vy-
vojovymi cykly, abych se vzdélal a stal se bdélym, a tak poznal, kdy bude
tento cyklus vrcholit, a pfipravil se na pfidti zménu cyklu.

Vytvorte vlastni pldn

K vytvofeni investi¢niho pldnu, ktery by byl pro vds tim pravym, se nej-
prve musite zeptat sami sebe: Kdo jsem? Podivejte se na svou vlastni
osobnost a urete, jakym druhem investora jste. Zde je nékolik dobrych
otdzek, které byste si méli poloZit.

o Jaki je moje odolnost vii riziku?

¢ Jsem obchodnik, nebo investor?

o Jak aktivné chci byt zapojen do svych investic?

* Co je pro mé dileZitéjsi? Potencidl velkych ziskd, nebo dobry
nocni spinek?

* Jsem mlady, nebo stary?

o Investuji, abych ziskal bohatstvi pro dneSek, nebo na obdobi di-
chodw? Jsem-li uz v dichodu, hleddm bezpeti a potencidlni rust,
nebo potfebuiji pfijem?

Jak vyplyvi z této knihy, jsem piesvédcen, Ze by drahé kovy mély
pfindset obrovské zisky i dobry spinek. Podle mého ndzoru je to jedind
investice, kterd pfindsi dobry notni spdnek.

Kdyi jste odpovédéli na tyto otdzky, miZete definovat sviij cil a roz-
vijet strategii, kierd vis k nému dostane.

Zde je planovaci list, ktery vim miZe pomoci. Zakrouzkujte v kazdé
kategorii jednu volbu. Jestlize je néjakd kategorie pro vds duleZitd a ji
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jsem ji neuvedl, pfidejte ji. To by vim mélo pomoci vymyslet, jakd stra-
tegie by pro vis byla nejlepsi a dostala by vés do cile.

Napfiklad, pokud jde o investovini, jestliZe jste zakrouZkovali 1, po-
tiebuiji pfijem®, pfestanite Cist tuto knihu a jdéte hledat néjakou nemovi-
tost, z niZ by plynul dobry hotovostni tok. Ze zlata a stiibra neni hoto-
vostni tok a jen velmi malo akcii dilnich spole¢nosti pfindsi dividendy.

Z t&chto kategorii jsou podle mého ndzoru nejdileZitéjsi kategorie
Jodolnost vii riziku® a ,zapojeni®, JestliZe zndte svou odolnost vidi riziku
a \roved zapojeni, kterou jste ochotni na sebe vzit, stivd se rozhodovani
o tom, jak budete investovat do drahych kovi, mnohem snadnéjSim.

Odolnost vidi riziku
Bezpefnost 1 2 3 4 5 6 7 8 89 10 Veaulen
Fyzické kovy - Spoledné fondy - Velké cenné papiry - Malé cenné papiry - Terminové obchody

Zapojen|
Zadné 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Denné
Investor swing trader Denni obehodnik
Divod investovéni
Potfeba i 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Budoucnost
Ffijem Bohatstvi
Vék
Stary 1 2 3 4 5 6 7 8 85 10 Miady
Velikost portiolia
Velka 1 2 3 4 5 6 7 8 85 10 Mala

Druh investora, jakym jste, md jeité vét3i vliv na mnoistvi poiado-
vané price neZ druh investice, ktery si vyberete. VE&fim, Ze investor, jenZ
zaujme své postaveni brzy a vydrZi v ném, md mnohem véti nadgji, Ze
sklidi velké odmeény, neZ obchodnik, ktery se snaZi koupit poklesy
a prodat vrcholy, protoZe nevyhnutelné nastane den, kdy prodéte néco,
co budete vnimat jako vrchol. Ale pak se ukdZe, ze vrchol neni viibec









Sestndctd kapitola

Staiite se viastniky
drabych kovu
ve fyzické formé

Mnoho lidi padd do pasti pfedstavy, Ze nemusi své drahé kovy vlastnit
fyzicky. Bud si mysli, Ze mohou zlepsit svou pozici nikupem akcii
téZzebnich spoletnosti, nebo se domnivaji, Ze smlouvy na terminové ob-
chody nebo ETF, které vlastni, jsou stejné dobré jako zlato. Jak jsem se
uZ zminil, takové mysleni za nic nestoji.

Pokud si fikite, ,akcie téZebnich spolecnosti mi poskytuji pikovy
ucinek, koupim si jen akcie®, pfemyilejte znovu. Zaprvé, kdyby si kazdy
kupoval jen bariské akcie a nikdo nekupoval fyzické stfibro nebo zlato,
cena zlata a stiibra by se nezvySovala. Kvili nedostatku poptivky by na-
opak klesala, zatimco v3echny mimofidné fondy, které by brisky sek-
tor mél k dispozici, protoZe by kaidy kupoval jejich akcie, by pak vy-
volaly zviSenou nabidku. Zadruhé, akcie t€zebnich podniki jsou akcie.
Nejsou zlato a stiibro. Jsou podily ve spolecnosti, kterd zpracovivi zlato
a stfibro. Jako takové podi€haji trinim podminkdm, jako je ménovi
krize nebo krach burzy. Na druhé strané zlato a stiibro by mohly vyle-
t€t aZ na Mésic, zatimco akcie t€Zebnich spoletnosti budou klesat.
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Mnoho obchodniki s numismatickymi mincemi nabizi zlaté a stibrmé
pruty a cihly, ale vzhledem k nizké ziskové pfiriZce obchody s mincemi
bud t¢tuji vice neZ prodejci po internetu, nebo prodavaji zlat€ a stfibrné
pruty a cihly, aby zldkali zikazniky ke vstupu do svych obchodu. Jakmile
jste uvnitf, ukdZou vdm mnoho opravdu hezkych, opravdu drahych nu-
mismatickych kousku, které si miZete koupit. NeZ tyto mince koupite,
vratte se ke kapitole ,Pozor na pasti* a prectéte si oddil o numismatice.

Forma nebo funkce

Jedno z nejdulezitéjsich rozhodnuti tykajicich se vlastnictvi zlata a stfi-
bra je: Jakou formu bych mél koupit? Tyce, staré americké stfibrné
mince, javorové listy nebo americké orly? Odpovédi je, Ze si musite
ujasnit, pro¢ predeviim cheete uchovivat doma zlato a (nebo) stibro.
Pro vétsinu lidi je divodem, pro¢ mit doma zlato a stiibro, touha vlast-
nit velmi soukromou investici a také jako ménu a pfenosné bohatstvi
pro pfipad nouze.

Doma nejradéji uklddim zlaté a stiibrné americké orly. Patfi k nejuznd-
vanéj$im formdm zlata a stiibra. Vypadaij oficidlné a jsou oznaceny ndpisy
_Spojené stity americké* a ,jedna troyskd unce Cistého zlata® nebo ,jedna
troyskd unce Cistého stiibra®. Pfedstavuiji jednouncové pfirustky, coZ je
vyhoda oproti ty¢im (pamatuite si, Ze muZete prodat své zlato a stiibro
v obchod# s mincemi za hotové jen do hotovostniho limity, a kdyZ stiibro
presahuje 100 dolard za unci, i stibma ty¢ o hmotnosti 100 unci bude
tento limit pfesahovat). A nakonec, americké mince s orly jsou nanejvys
soukromé, protoZe prodej neni spojen s oznamovaci povinnosti,

Ukldddni zlata a stiibra

Kdy mite zlato a stiibro, potfebujete rozhodnout, kde je uloZite. To byl
vidy problém a je to vdiny problém, na néjZ neni snadnd odpovéd.
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SEJF NA USCHOVU CENNOSTI

Mnoho lidi mluvi o sejfu na tischovu cennosti jako o _bezpecnostni
schrince®. To neni sprivné. Je to ,schrinka®, do niZz miZete ,vklidat
véci® a kterd je uloZena do ,sejfu” v bance, jinymi slovy, sejfu na
tischovu cennosti.

Lidé maiji sklon myslet si, Ze nejlepsi misto k uchovivini zlata a stiibra
je sejf na dschovu cennosti v bance, a opravdu se domnivaji, Ze je to
bezpetnd* schrinka. MiZe to byt dobry ndpad, ale nemusi. Musite se
rozhodnout sami. Mohu vam fici, Ze kdyZ 11. zafi 2001 doslo k teroris-
tickym ttokum, cena zlata vzrostla 0 9 procent a cena stfibra o 11 pro-
cent, ale jestlize byly tyto drahé kovy uloZeny v bance, nemohli jste
se k nim dostat. Béhem toho tydne byly burzy zavieny, banky rovnéz
a v automatech dosly penize. Ale obchodnici s drahymi kovy méli ote-
vieno, mohli jste vejit dovnitf se svym zlatem a stiibrem a odejit se sto-
dolarovymi bankovkami. Obchodnici s drahymi kovy byli v tom tydnu
bankami, ale jen pro ty, kdo se mohli dostat ke svému zlaw a stfibru,

Jedté jeden divod pro to, abyste znovu premysleli o sejfech na dschovu
cennosti, vychdzi z piibéhu, ktery mi vyprivéla vedouci mé kanceldfe. Md
tidet u velké nirodni banky, kterd se rozhodla zavfit svou mistni pobotku,
v niz méla svij tcet, a informovala ji o tom, Ze jeji ucet bude pfeveden do
blizké pobocky. Pfevod probéhl hladce a po nékolika mésicich v nové
bance Zena potfebovala néco vyzvednout ze svého sejfu. K jeji hrize ji
informovali, Ze i kdyZ jeji Gcet byl pfeveden do jiné odbocky, jeji sejf ne.
A vrcholem vieho bylo, Ze banka neméla tudent, do které pobocky jej pre-
stéhovali. Nakonec se nadel, ale teprve po dlouhém hleddni.

Nakonec je nutné fici, Ze tyto sejfy na dschovu cennosti nejsou pojis-
tény. Védina lidi si mysli, Ze pojiténi Federdlni pojistovny (FDIC -
Federal Deposit Insurance Corporation) nebo pojiSténi banky zajistuje
pojisiéni téchto sejfl.

Jsem pfesvédCen, Ze by kazdy mél mit zlato a stitbro ve svém sou-
kromi, kde na né muoZe sahat, protoZe jsou jednim z mdla finanénich
aktiv, kterdi mohou byt zcela soukromd a nejsou soucdsti finan¢niho
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vase kovy v alokovaném dloZisti a vy budete dostdvat mésiéni vykazy.
Dalsi informace najdete na GoldSilver.com.

Nékolik poslednich slov

Opakuiji, ze v portfoliich, které kontroluji, fyzické drahé kovy tvofi asi
50 az 70 procent investic, Pfiblizné 20 az 40 procent predstavuii akcie
drahyich kovil, 5 aZ 10 procent je rozdéleno mezi energetické akcie a akcie
v jinych komoditich a zbyvajicich 5 procent pfedstavuje hotovost (vite,
co si 0 hotovosti myslim). Zatim mi toto rozdéleni slouZilo dobre.

Smés fyzickych kov, kterou radéji uchovivim doma, tvofi 10 aZ 50
procent zlata a 50 aZ 90 procent stifbra. MnoiZstvi, které je rozumné
uchovivat doma, zdvisi na velikosti vasi investice, ale véiSinou se pohy-
buje mezi 3 aZ 100 uncemi zlata a 100 az 10 000 uncemi stfibra. At je
mnoZstvi jakékoli, predstava je mit je po ruce tam, kde je kdykoli pfi-
stupné, bez ohledu na ekonomické nebo politické okolnosti.

7 mych zbyvajicich fyzickych kovi uchovivim velkou ¢dst v riznych
dobfe zabezpetenych dloZnych prostorich ve Spojenych stitech a zby-
tek mdm na G¢tu v zahraniéi. Podle mého geografické rozdéleni posky-
tuje vé13i bezpedi.

Jedté jedna pozndmka tykajici se stfibra. Vidy kupuiji Cisté stiibro
0,999, Rikim tomu stfibro ,investi¢niho stupn&*. Je to stfibro, které po-
tfebuje primysl, a vzhledem k tomu, Ze svétu dochizi jeho zdsoby,
bude se privé za stiibro platit hodn&. Nekupujte staré americké mince
s 90procentnim obsahem stifbra (pokud je nesbirite jako konicka)
nebo jiné formy netistého stibra, jako je zdkonné mincovni stfibro
(sterlingové stiibro).

Jestlize prodivite stfibro, které neobsahuje 0,999 Gistého stiibra,
zpdtky prodejci, ten je obvykle posle do rafinerie. V letech 1979 az 1981,
kdy byla cena stifbra celkem vysokd, mnoho lidi proddvalo velké mnoZ-
stvi starého stffbra, Sperka spolu s 90procentnimi stiibrnymi mincemi,
takZe byly viechny stfibmé rafinerie zaplnény vic neZ rok. Jsem si jisty,
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Ze se 1o stane znovu, a pokud ano, vase méné cenné stfibro by se mohlo
proddvat ve srovndni s Cistym stiibrem za vyznamné niZsi cenu,

Jedna z véci, které mdm na kupovini fyzického zlata a stfibra pro
uloZeni doma, oddéleném uloZeni v depozitdfi a (nebo) mimo zemi na
uctu v alokovaném uloZisti velmi rid, je, Ze nehrajete jejich hru, myslim
hru korpora¢niho finanéniho primyslu. Misto toho uchovévite své penize
a investice v soukromi, mimo zvédavé ofi. Vite, Ze to, co mite ve svém
vlastnictvi, je skutetné. MiZete se toho dotykat. A nejlepsi ze vieho je,
ie jsou 1o redlné penize,
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VSechno je osviceno
svétlem minulosti

| kdyz se bistorie nikdy zcela neopakovala, a protofe Zddny vivof
neni nevybnutelny, miZeme se do urdité miry udit z minulost,
abychom se vybnuli gpakovdni stefnébo procesu, Clovék nemusi
byt prorok, aby si uvédomoval brozici nebezpeci, Nabodnd kombi-
nace zkuSenosti a zdjmu casto fednomu clovéku odbali uddlosti
pod aspekty, které dosud vidi mdlokdo.

F.A. HAYEK, THE ROAD TO SERFDOM, 1944

Al se vim to libi, nebo ne, impérium Spojenych stith americkych je nyni
v poklesu, Ano, Spojené stity jsou impérium. Na3e vojenskd pfitomnost
a moc ovliviiuje cely svét a Spojené stity jsou jedinym stitem na Zemi,
ktery md kvili dolarovému statutu rezervni mény svéta schopnost zda-
fiovat tvorbou mény vSechny ostatni stity.

Zd4 se, Ze historie je odsouzena vidy se opakovat, a podobné jako
u viech fi8i v minulosti se Ameri¢ané v procesu vzristajici ekono-
mické nejistoty zacastiuji vyprodeje svych svobod jako po poZiru.
Ted uZ by mélo byt jasné, Ze Spojené stity nejsou jiné neZ staré
Recko, Rim nebo jind impéria, kterd financovala své expanze tvorbou
nekryté mény.
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pojisténim a nejvykonnéjsi investici doby dosahujici obrovskych ziska
v absolutni kupni sile.

Tentokrat viak bliZici pfevod bohatstvi probihd na pozadi globilnich
nerovnovih, které zastifiuji viechny dfivéjsi, a to vie je zndsobeno fak-
tem, Ze poprvé jsou nekryté viechny mény svéta a na viech jsou patrné
znaky slabosti, stresové praskliny v globdlnim finan¢nim systému.

Je nemoiné dostatetné zdiraznit, jak neuvéfitelné vzicny je tento
okamiik v ¢ase. Neni to jen pfilezitost, k niZ dochdzi jednou za Zivol. Je
to jedind pfileZitost v lidské existenci a nikdy vic se nevriti. Nadchdze-
jici pfevod bohatstvi bude néco, co svét nikdy nevidél. NepfeZenu to,
kdyz feknu, Ze jestlize po pretteni této knihy nepodniknete patficné
kroky, budete toho litovat cely Zivot.

Skonti tedy tento boj vitézstvim drahych kovi diky technickému roz-
hodnuti, protoZe zlato a stiibro stoupaji do astronomickych vySin, za-
timco délaji své d¢tovini, ale stile jesté dovoluji nekryté méné preZit?
Nebo to bude rozhodujici rina a smrt pro nekrytou ménu? Rozdil roz-
hodne, zda bude pfevod bohatstvi jen velky, nebo zcela obfi. Ale na tom
skutetné nezdleZi, protoZe: Neexistuje Zddny pravdépodobny scéndr,
v némz by bodnota zlata a stfibra nestoupala.

Posledni graf, ktery vim ukdZu, je stejny jako graf €. 2, 3 a 4, penéZni
zikladna plus revolvingovy tivér versus dolarovd hodnota americkych
zlatych rezerv, ale tentokrit je graf roziiten do roku 2008. Opravdu za-
jimavé na tomto grafu je, Ze jasné ukazuje, Ze uctovéni, které zlato pro-
videélo vidy po ¢ase poslednich 2400 let, zacalo znovu. Jen k tomu, aby
udélalo, co délalo v roce 1934 a 1980, dolarovd cena zlata musi pfesih-
nout 6900 dolarty, aby odpovidala monetdrni zdkladné plus nesplace-
nému revolvingovému tvéru. A to je, moji pfitelé, mimofidné!

To jsou jen polty pro pfipad, Ze se dnes pfestane s tiSténim penéz
a vytvifenim tvéru, a dolar pfeZije. Pokud dolar nepfeZije, bude dola-
rovd cena zlata nekonecnd.
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Graf &, 32: Penéfni zikladna a revolvingovy tvér versus zlaté rezervy 1918-2008
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Zdrof: 8, Louks Federal Reserve Bank

Jasnost vidéni

Vidy jsem mél zrak 20/10. To znamend, Ze vidim néco, co je vzdileno
dvacet stop, stejné jasné, jak to primémy Clovék vidi na vzdilenost de-
seti stop. Jinymi slovy, kdyZ se divim na néco z dvaceti stop, vidim to
dvakrit tak jasné jako jini.

Citil jsem se poctén, kdyZ mé krdtce po 11. zdfi 2001 mdj pfitel Came-
ron Hamza sezndmil se skupinou osob, jejichZ vidéni bylo jasnéj§i nez
moje. Byli to lidé jako Richard Russell, Jim Puplava, Jim Rogers a Marc
Faber, Pozorné jsem jim naslouchal a naslouchdm jim od té doby stile.

Od prelomu stoleti tito lidé skicou nahoru a doli, ukazuji na hori-
zont, fikaji kazdému, kdo je ochoten naslouchat: ,Podivejte se... Néco
prichdzi” Kde? ptime se viichni. ,Nékde tam, ta tecka na obzoru. Po-
divejte se, je obrovskd. Nevidite ji?
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Osoba s primémym vidénim nemuiZe vidét, co vidi oni, a tak lidé
jejich varovini poustéji z hlavy, fikaji o nich, Ze jsou cvoci a podobné.
Ale ji jsem vidél slabou skvrnu, a tak jsem se podival lépe. Studoval
jsem, Cetl jsem. Vzdéldval jsem se. A naslouchal jsem jesté dalSim lidem,
jejichZ vidéni bylo jasnéjsi neZ moje. Lidem jako David Walker, Richard
Duncan a Ron Paul. A jak se moje soustfedéni zaostfilo, dokizal jsem to
také vidét, Zacal jsem shromazdovat vice lidi s jasnym vidénim. Lidi,
ktefi mi mohli ukdzat, jak se mdm chrdnit pfed tim, co pfichdzi. Lidi jako
James Turk, David Morgan, John Embry, Ted Butler a lan Gordon.
Viichni muZi jasného vidéni se pak shromdZdili a vytvofili lidskou pyra-
midu. Potom mi fekli, abych se vySplhal nahoru, abych mohl vidét nad
horizont. Je to tam,” zvolal jsem. ,Je to velké a je to opravdu 3patné. Je
to nejvétsi ekonomicki boufe, jakou kdy tato planeta poznala, kolosilni
cyklon, boufe nepfedstavitelnych rozmérl, a mifi rovnou na nds!"

JAno,” fekli, ,vime. ZkouSime to fict lidem uZ léta, ale jen milokdo
posloucha.” Pro tyto lidi jasného vidéni a pro ty, koho se snaZi varovat,
pisi tuto knihu. Ted pfidivim svij hlas k jejich.

V roce 2005 jsem se setkal s Robertem Kiyosakim. Pofidal jednu ze
svych oblibenych Zivych akci: studium knihy, v niZ se 100 az 200 lidi,
ktefi viichni udélali sviij domiéci tkol, kdyZ pfecetli pfidélenou knihu,
setkdvaji, aby diskutovali, analyzovali a interpretovali knihu, svét a svij
Zivol. Je to vidy vikend objevovini a inspirace.

Kniha, kterou jsme studovali, byla The Dollar Crisis Richarda Dun-
cana. Kniha popisuje, jak jsme se dostali k okraji tohoto tesu finanCni
zkizy a jak léta fiskdlni nezdkonnosti nahromadila energii, kterd nds
brzy ztrestd hnévem v podobé penéiniho monzunu dosud neznimé sily.

KdyZ jsme studovali krizi, boutkové mraky zatemnily mistnost, vitr
bi¢oval strinky naich knih a dést zacal bubnovat na nasich télech. Ale
uprostied boufe tam stil Robert sim v jasném slunci, nepocuchdn vétrem
a nedotfen destém.

.Tak se ukaz!” kficel. Investofi do nemovitosti neutikaji pfed krizi,
Béhaji ji naproti! Tak pojd!*
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Tehdy jsem si uvédomil, Ze pocit paniky, ktery jsme vaimali, byl zcela
nepodloZeny. Divodem, pro¢ bylo svétlo tam, kde stdl Robent, a tma
viude jinde v mistnosti, bylo jeho vidéni. Jasnéjsi neZ nase. Jeho jasnost
vidéni byla na zcela jiné drovni, trovni, jiZ ostatni v mistnosti dosud ne-
dosdhli. Mél jasnost vidéni, jiZ neni moZné dosihnout studiem a zna-
lostmi, ale jen prostfednictvim zmény v kontextu. Jeho kontext mu po-
skytoval zcela odliSné vnimdni véci, které teprve maji pfijit. Dovoloval
mu nejen vidét skrz tmu, ale i odstrafioval temnotu a zaplavovat svét
svétlem. Tam, kde jsme stili, nebyla Zidnd tma, protoie v jeho svété
Zidnd tma neexistovala. -

To byl okamZik, kdy mi dal opravdu velky dar: zménu kontextu.
Oblaka odplula, dést ustal a vitr se utisil. Robertovym darem bylo odha-
leni, Ze nejvétsi piileZitost v historii lidstva mi byla privé poloZena k no-
hdm. Stacilo se k ni sklonit a zvednout ji.

Poznini je sila. Je to moc, jiZ lze nosit jako brnéni. Pravda muiZe byt
zbrani. Zbraf, se kterou muZete zachizet jako s mecem, stinat s ni propa-
gandu a mylné informace, odhalovat je, aby je kazdy vidél. Vyzbrojen 18-
mito ndstroji jsem kracel k boufi, nikoli se strachem, ale s nadSenim.

Vy jste ted vyzbrojeni touto znalosti, zatimco 99 procent obyvatel
zUstdvd v tom pohodiném blahu, které poskytuje nevédomost, a zabyvi
se svymi kazdodennimi Zivoty. Tato znalost vis posli. Jste ted hodné
vpfedu pred davem.

Casto fikdm, Ze toto asové obdobsi je jako prekroteni nejvy$tho hie-
benu horské drihy a pohled doli na ¢ernou prizdnotu. Bud miZete byt
vydéseni, nebo sedét a s uzkosti predvidat, jakd vzrudeni jesté pfijdou.

Jednoho dne v brzké budoucnosti se vefejnost koneéné probudi
a objevi, Ze se také pohybuje na horské drize. Jen nebude védét, kde je.
Bude dezorientovand a zmatend a sevie je Cistd hriza, aZ prekrodi nej-
vy38i vrchol a poprvé zahlédnou Cemou prazdnotu, kterd je brzy pohiti.

Jak budou klesat ke dnu, hodnota zboZi, sluZeb, akcii a nemovitosti
se bude fitit s nimi a ve své panice budou spéchat, aby koupili zlato
a stiibro. NeZ vefejnost zoufale zatoudi po drahych kovech, jejich hodnota
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dosdhne vrcholu. A jak bude horskd driha dosahovat dna, bude ke dnu
padat i hodnota akcii a nemovitosti. Prodejem zlata a stfibra, kdyZ je bude
vefejnost potfebovat nejvice, bude plnd viha pfevodu bohatstvi dokon-
ena a vim se bude dafit velmi dobfe.

Ale nyni misto jizdy s nimi mOZete stit na dné hloubky, do niZ se
chystaji. I kdyZ vefejnost bude vnimat dno jako ¢ernou prizdnotu, je to
jen proto, Ze budou postrddat vasi jasnost vidéni. S vadimi novymi nd-
stroji pravdy a pozndni se v43 kontext a vase vnimdni zménily. Tam, kde
budete stit, bude svitit slunce.

Zlato a stfibro se revalvovaly béhem staleti a vyzvaly nekryté papi-
rové penize, aby se zodpovidaly. Pfitom zlato a stfibro pfivadéji faleSné
penize ke spravedinosti. VZdy to délaly a vidy to budou délat.

Opét zacalo Gtovini a nepfestane, dokud nebude vie plné zictovino.

Je 1o stejné jasné jako sluneéni svit.
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